12-30-98 RESOLUCION que modifica las Reglas a las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que intervengan
en el establecimiento y operacion de un mercado de futuros y opciones cotizados en Bolsa.

Al margen un sello con el Escudo Nacional, que dice: Estados Unidos Mexicanos.- Secretaria de Hacienda y
Creédito Publico.

RESOLUCION QUE MODIFICA LAS REGLAS A LAS QUE HABRAN DE SUJETARSE LAS SOCIEDADES Y
FIDEICOMISOS QUE INTERVENGAN EN EL ESTABLECIMIENTO Y OPERACION DE UN MERCADO DE FUTUROS Y
OPCIONES COTIZADOS EN BOLSA.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, con fundamento en los articulos 31 fraccion VII de la Ley Orgénica de la Administracion
Publica Federal, 1o. de la Ley de Instituciones de Crédito, y 6 fraccion XXXIV y 105 de su Reglamento Interior; el Banco de M éxico, con
fundamento en los articulos 24 y 26 de su ley, y la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en los articulos 4 fracciones
Iy XXXVIy 6 desuley, y

CONSIDERANDO

Que resulta conveniente ajustar el régimen de liquidacion aplicable a los socios operadores constituidos por entidades financieras que
sean fideicomitentes de algin socio liquidador que liquide exclusivamente operaciones por cuenta de dichas entidades, cuando celebren
contratos de futuros y contratos de opciones por cuenta propia, y

‘Que es oportuno precisar que los socios operadores no podran ser fideicomitentes en fideicomisos que tengan por fin operar como
socios liquidadores, han resuelto expedir la siguiente:

RES OLUCION QUE MODIFICA LAS REGLAS A LAS QUE HABRAN DE SUJETARSE LAS SOCIEDADES Y
FIDEICOMIS OS QUE INTERVENGAN EN EL ESTABLECIMIENTO Y OPERACION DE UN MERCADO DE FUTUROS Y
OPCIONES COTIZADOS EN BOLSA

UNICA.- Se reforman la novena, primer, penultimo y tltimo pérrafos, decimoprimera primer parrafo y decimosexta primero y
segundo parrafos, y se adiciona un cuarto parrafo a la octava de las “Reglas a las que habran de sujetarse las sociedades y fideicomisos que
intervengan en el establecimiento y operacion de un mercado de futuros y opciones cotizados en bolsa”, publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 31 de diciembre de 1996 y modificadas mediante resolucion publicada en el mismo Diario el 12 de agosto de 1998,
para quedar como sigue:

“OCTAVA.-...

Los Socios Operadores que tengan como accionistas a instituciones de banca multiple, casas de bolsa y, en su caso, otras entidades
integrantes del mismo grupo financiero, que sean fideicomitentes de algiim Socio Liquidador de la clase a que se refiere el segundo pérrafo
de la presente regla, podran liquidar los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones que celebren por cuenta propia, a través de dicho
Socio Liquidador, sin que puegan ser fideicomitentes, pero en ningun caso liquidaran dichos contratos a través del Socio Liquidador que
liquide operaciones por cuenta de personas distintas a la institucion de banca multiple o casa de bolsa que actue con el caracter de
ﬁaeicomltente y fiduciaria, cuando estas tltimas pertenezcan al grupo financiero del cual alguna de sus entidades integrantes sea accionista
de los referidos Socios Operadores.

NOVENA.- Las instituciones de banca multiple y casas de bolsa, podran actuar como fiduciarias y/o fideicomitentes, en Socios
Liquidadores que exclusivamente liquiden operaciones por cuenta de tales intermediarios y, en su caso, demds entidades financieras y
Socios Operac(llores, a que se refieren el pentiltimo y ultimo parrafo de la regla octava anterior, cuando los Contratos de Futuros y
Contratos de Opciones tengan como objeto un Activo Subyacente sobre el cual los citados intermediarios y entidades estén autorizados a
operar conforme a las disposiciones aplicables. Las casas de bolsa no podran celebrar operaciones a través de Socios Liquidadores o Socios
Operadores cuando el Activo Subyacente de los Contratos de Futuros y Contratos de Opciones sea una divisa.

Salvo en el caso a que se refiere el pentltimo parrafo de la regla octava anterior, los intermediarios financieros distintos a instituciones
de banca miultiple y casas de bolsa, asi como los Socios Operadores, no podran constituir fideicomisos de los previstos en las presentes
Reglas.

Las personas fisicas y morales distintas a intermediarios financieros y Socios Operadores, podran actuar como fideicomitentes en
Socios Liquidadores que celebren Contratos de Futuros y Contratos de Opciones sobre cualquier Activo Subyacente.”

“DECIMOPRIMERA..- Los Socios Liquidadores que liquiden Contratos de Futuros o Contratos de Opciones, exclusivamente por
cuenta de sus fideicomitentes institucion de banca multiple, casa de bolsa y, en su caso, demas entidades financieras y Socios Operadores,
a que se refieren el penultimo y ultimo parrafos de la regla octava, deberan en todo momento mantener un patrimonio minimo, que sera el
mayor de:

a)...



“DECIMOS EXTA.- Cuando una misma institucién de banca multiple o casa de bolsa, sea fideicomitente o fiduciaria de un Socio
Liquidador que liquide Contratos de Futuros y Contratos de Opciones exclusivamente por cuenta de tales intermediarios y, en su caso,
demas entidades financieras y Socios Operadores, a que se refieren el pentltimo y ltimo parrafos de la regla octava, asi como fiduciaria en
Socios Liquidadores que liquiden tales contratos por cuenta de personas distintas a los intermediarios, entidades y Socios Operadores
antes sefialados, debera pactarse en los contratos de fideicomiso correspondientes que, en el evento de que el segundo tipo de Socio
Liquidador citado, pierda el patrimonio minimo requerido para operar de conformidad con las presentes Reglas, se utilizara el patrimonio
que el primer tipo de Socio Liquidador mencionado mantenga en exceso del patrimonio minimo requerido para operar, para cubrir las
pérdidas del segundo, hasta donde alcance.

También debera pactarse en los contratos de fideicomiso relativos a Socios Liquidadores que celebren operaciones exclusivamente por
cuenta de instituciones de banca multiple, casas de bolsa y, en su caso, demds entidades financieras y Socios Operadores, a que se refieren
el penultimo y tltimo parrafo de la citada regla octava que, en el evento de que aun después de aplicar el procedimiento descrito en el
parrafo inmediato anterior, tuviera que extinguirse el Socio Liquidador que celebre Contratos de Futuros y Contratos de Opciones por
cuenta de personas distintas a los intermediarios, entidades y Socios Operadores citados, la fiduciaria con el fin de reducir los riesgos a los
que estén expuestos, exclusivamente celebrara nuevos Contratos de Futuros y Contratos de Opciones con el é)rop()sito de cerrar sus
pots.icig)rnes )t/ 1(111antener la encomienda fiduciaria respectiva que le permita cumplir con las operaciones celebradas con anterioridad a la
extincion citada.

TRANSITORIA

UNICA.- La presente Resolucion entrara en vigor el dia siguiente al de su publicacion en el Diario Oficial de la Federacion.

M éxico, Distrito Federal, a los once dias del mes de diciembre de 1998.- Por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, el
Subsecretario de Hacienda y Crédito Publico, Martin Werner Wainfeld.- Rubrica.- Por el Banco de M éxico, el Director de
Disposiciones de Banca Central, Héctor Tinoco Jaramillo.- Rubrica.- El Director de Analisis y Evaluacion de M ercados, Manuel
Galan Medina.- Rubrica.- Por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el Presidente, Eduardo Fernandez Garcia.- Rubrica.




