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Reporte sobre las Economias Regionales

* El Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el Banco de
México produce sobre la evolucidon de la actividad econdmica, la inflacidn y las expectativas de los
agentes econdmicos en las distintas regiones que conforman al pais.!

* La informacion gue se presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para
complementar su vision sobre la situacion econdmica y los prondsticos de la economia nacional.

* En este documento se analiza el desempeio econdmico y la inflacion de las regiones en el primer
trimestre de 2018, asi como las perspectivas de directivos empresariales sobre la actividad
econdmica regional y la inflacidon en los siguientes doce meses.

1 Para propdsitos de este Reporte, las entidades federativas se agruparon en cuatro regiones de la siguiente manera. Norte: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas. Centro Norte:
Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas. Centro: Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y

Tlaxcala. Sur: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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II. Resultados Enero — Marzo 2018

A. Actividad Econdmica Regional




Actividad Econdmica Regional

®* Durante el primer trimestre de 2018, |la economia mexicana siguid mostrando una
reactivacion, registrando incluso una tasa de crecimiento mayor a la observada en el
trimestre previo. Lo anterior contrasta con |la desaceleracion que se presento en los primeros
tres trimestres de 2017.

v Por el lado de la produccion, este crecimiento reflejo, fundamentalmente, el desempefio
positivo de las actividades terciarias, asi como la recuperacion de la produccién industrial.

o Al interior del sector industrial, destaca tanto la importante reactivacion de la construccion,
como la recuperacion de las manufacturas con relacion al débil desempefno de estas ultimas
durante la mayor parte de 2017.

* Se estima que en el norte y en las regiones centrales la actividad productiva siguid en
expansion, mostrando incluso un mayor dinamismo que el trimestre previo en el norte y el
centro norte. Por su parte, después del estancamiento observado en el trimestre previo, en
los primeros tres meses de 2018 el sur exhibid un repunte, lo cual contrasta con la tendencia
negativa que habia venido mostrando desde principios de 2016.



Se estima que la expansidon que presentd la actividad productiva nacional en el primer trimestre de 2018 se reflejé en
todas las regiones del pais. En efecto, en el norte y las regiones centrales la actividad econdmica continué expandiéndose.
A su vez, el sur mostré un repunte.

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional %/
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1/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el primer trimestre de 2018 corresponde al dato observado.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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En el primer trimestre de 2018, la produccion manufacturera mostro una incipiente recuperacion. Asi, se estima que la
actividad manufacturera en el centro norte continué expandiéndose, a la vez que en el norte y el sur se observo un
repunte. Por su parte, en el centro las manufacturas exhibieron una ligera contraccion respecto al trimestre anterior.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2013=100, promedio trimestral

= Norte - Centro Norte = Centro — Sur
130

125
120
115
110
105
100

95

90

85

Prondstico ——>

80

| Trimestre
75 T T T T T T T T T 1

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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Durante el primer trimestre de 2018, la mineria continud presentando una trayectoria negativa y mantuvo su actividad en
niveles particularmente bajos. En particular, la actividad minera se contrajo en el norte, el centro y el sur, respecto al nivel
observado en el trimestre previo. En contraste, se registro un repunte en el centro norte.

Indicador Regional de Actividad Minera ¥/
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1/ Los valores en el primer trimestre de 2018 son preliminares.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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En el primer trimestre de 2018, la industria de la construccion presentd una reactivacion, la cual estuvo en buena medida
asociada a los esfuerzos de reconstruccion posteriores a los sismos de septiembre y a ciertos proyectos de infraestructura
publica. Al interior de las regiones norte, centro norte y sur se observé un mayor nivel de actividad. Por el contrario, en el
centro el sector se contrajo como consecuencia de la disminucion en la obra tanto privada como publica.

Valor Real de la Produccidn en la Industria de la Construccidon por Region
Indice 2013=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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Durante el primer trimestre de 2018, la actividad comercial, medida con el indice de ingresos por suministro de bienes y
servicios de empresas comerciales al por menor, continudé presentando una tendencia positiva en las regiones norte y
centro, a la vez que exhibido un incremento en el sur. En contraste, el comercio se contrajo en el centro norte luego del
crecimiento observado en los ultimos tres trimestres de 2017.

Indicador Regional de la Actividad Comercial
Indice 2013=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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La actividad en el sector turistico registr6 un desempeio positivo en el primer trimestre de 2018. El nimero de cuartos
ocupados en las regiones norte, centro y sur mostro un repunte, al tiempo que continud expandiéndose en el centro norte,
si bien a un ritmo de crecimiento menor al del cuarto trimestre de 2017. En lo que respecta al arribo de pasajeros, este
siguio expandiéndose en las distintas regiones del pais.

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
Indice 2013=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA).

]B BANCO®=MEXICO 10




Recuadro:
Medicidn del Crecimiento Econdmico en las Principales Zonas Turisticas de Playa
Mediante el Uso de Fotos Satelitales

* El sector turismo es una de las actividades que ha impulsado de manera importante el
crecimiento de algunas regiones en Meéxico. Actualmente, esta actividad contribuye con
alrededor del 9% del PIB.

* Asimismo, ha presentado de 2014 a 2017 una tasa media anual de crecimiento de 3.13%,
superior a la del PIB total de la economia de 2.72% durante el mismo periodo.

* El objetivo del presente Recuadro es estimar el crecimiento econdmico de las principales
zonas turisticas de playa en el pais durante el periodo 1993 - 2017 utilizando fotografias
satelitales (luces nocturnas).

v' Este método se basa en la correlacion directa y positiva que existe entre la actividad econdmica vy la
luminosidad observada desde el espacio en un area geografica determinada, y esto permite
identificar el impacto econdmico de la actividad turistica.




Recuadro:
Medicion del Crecimiento Economico en las Principales Zonas Turisticas de Playa
Mediante el Uso de Fotos Satelitales

Descripcion Grafica del Procesamiento de Datos Imagenes Satelitales de Luminosidad
Vallarta-Riviera Nayarit
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Estados Unidos.

‘ Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion del Departamento de Defensa de

Fuente: Elaboracidon del Banco de México con base en Henderson, Storeygard y
Weil (2012).
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Recuadro:
Medicion del Crecimiento Econdmico en las Principales Zonas Turisticas de Playa
Mediante el Uso de Fotos Satelitales

Crecimiento Estimado del PIB en las Principales Zonas
 Es posible observar una gran heterogeneidad en Turisticas de Playa, 1993 - 2017

Luminosidad porkm2 ~ Crecimiento

el grado de crecimiento econdmico entre los Zona Turistica Relativo*
. L. . ;. 1993 2013 2017 1993-2017
distintos destinos de playa en México.

Los Cabos 142 5.12 5.84 115

. . . . Loreto 0.18 0.40 0.99 114

* A nivel regional, con ciertas excepciones se o oss  1p 1o 1um

observa que los centros de playa menos Chetumal 059 116 197 1D

dindmicos se ubican en zonas al sur del pais, Puerto Escondido 193 452 552 1n

. t I ’ d ’ 5 | P ,f. Cancun- Riviera Maya 2.18 5.63 6.70 110

mientras que los mas dinamicos en el Pacifico, Vil Costanloge 489 899 1S0 107

en lo correspondiente a la region centro norte, y Vallara-Riviera Nayarit 565 12.29 1336 103

el norte del pais. Playas de Rosarito 728 1555 1B 102

Veracruz- Boca del Rio 19.89 34.13 35.21 0.92

e Es de hacerse notar que, aquellas zonas ixtapa Zihuatanejo 288 414 399 090

Tt 2 i 11.22 13.58 16.89 0.89

turisticas de playa que se estima han mostrado panias de Hualico

. ~ . . Mazatlan 18.80 29.23 3164 0.88

un mejor desempeno tienden a estar orientadas SanCafos. Empaime 1428 2255 2154 087

relativamente mas al turismo receptivo vy Acapulco 2154 2691 2221 075
presentan menores niveles de inseguridad. ,l:lﬂc::ra]\iictlj.?ezell_'ec::t:?er:oszere;:)l|(z:2n(;)25}E)risn?st?:olzj\ lista de centros de playa que publica la Sectur en el

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion del INEGI, el Departamento de
Defensa de Estados Unidos y el Earth Observation Group, NOAA National Geophysical Data Center.
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Recuadro:
Medicion del Crecimiento Econdmico en las Principales Zonas Turisticas de Playa
Mediante el Uso de Fotos Satelitales

Relacidon entre el Crecimiento de la Actividad y la Participacion Relacidn entre el Crecimiento de la Actividad y los
de los Pasajeros Internacionales por Zona Turistica Homicidios por Cada 100,000 Habitantes por Zona Turistica
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al Total 2000- 2017 2012-2016
Fuente: Estimaciones del Banco de México y datos de Aeropuertos y Servicios Auxiliares. Fuente: Estimaciones del Banco de México y datos de la Estadistica de Defunciones Generales del INEGI.
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Recuadro:
Medicidn del Crecimiento Econdmico en las Principales Zonas Turisticas de Playa
Mediante el Uso de Fotos Satelitales

Los resultados de este Recuadro presentan una estimacion del crecimiento econdmico de las
principales zonas turisticas de playa mediante la utilizacion de imagenes satelitales.

v En especifico, se observa que las zonas que registraron un mayor dinamismo durante el periodo
analizado son aquellas que tienden a estar mas orientadas al turismo receptivo y muestran menores
niveles de inseguridad.

v Asi, resulta fundamental seguir implementado acciones que impulsen la atraccion del turismo

internacional a través de una mejor conectividad aérea y terrestre, el desarrollo de infraestructura
turistica, la promocion de los destinos turisticos y mejores condiciones de seguridad.

Cabe destacar que la utilizacion de imagenes satelitales abre nuevas posibilidades para el
analisis regional, ya que permite medir la evolucion de la actividad econdmica en un nivel
menos agregado, y en algunos casos con mayor oportunidad que la informacion disponible.
Esto facilita en particular el estudio del impacto de fendmenos coyunturales y de politicas
publicas sobre el desempeno econdmico regional.




En el primer trimestre de 2018, la actividad agropecuaria continué exhibiendo, en general, una evolucion favorable. Asi, en
las regiones sur y centro norte la produccidon en el sector siguié expandiéndose, si bien en esta ultima regiéon a una tasa
menor que el trimestre previo, en tanto que en el norte mostro un repunte. En contraste, en el centro la produccion
agropecuaria mantuvo una tendencia negativa en el periodo que cubre este Reporte.

Indice de Produccién Agropecuaria Regional
Indice 2013=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacion del Banco de México con base en datos de la SAGARPA. Cabe mencionar que a diferencia del calculo del Producto Interno Bruto, este indicador no
incorpora la informacidn relativa al valor generado por las siembras y aproxima una medicion de valor bruto de la produccién y no una de valor agregado generado en el sector.
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El porcentaje de empresas que refirié haber utilizado crédito bancario para financiar sus actividades disminuyo en todas
las regiones, con excepcion del norte. En contraste, el porcentaje de empresas que menciond haber recurrido al
financiamiento a través de proveedores aumentd en las distintas regiones. Finalmente, el porcentaje de empresas que
sefiald haber usado recursos propios como fuente de financiamiento disminuyé en todas las regiones, excepto en el

centro.
Fuentes de Financiamiento Utilizadas por las Empresas en el Trimestre
Por ciento de empresas que utilizaron cada fuente de financiamiento
Bancos Comerciales Proveedores Recursos Propios
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Fuente: Banco de México.
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Durante el primer trimestre de 2018, el numero de puestos de trabajo afiliados al IMSS continudé aumentando en todas las
regiones del pais.

Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS V/
Indice 2013=100, promedio trimestral
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1/ Permanentes y eventuales urbanos.
Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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El indice de confianza del consumidor presentod un alza en el periodo abril - mayo de 2018, en particular en el norte y las
regiones centrales, luego del deterioro que habia venido mostrando durante el primer trimestre de este aino.

Indice Regional de Confianza del Consumidor
Indice enero 2013=100
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Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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El alza en el indice de confianza del consumidor se derivd, principalmente, de una mejoria en la percepcion sobre la
situacion economica presente del pais y sobre la situacion econdmica esperada tanto de los hogares como del pais, si bien
en general todos los componentes de este indice han mostrado mejorias en el margen en todas las regiones.

Componentes del indice Regional de Confianza del Consumidor
Indice enero 2013=100

Situaciéon Economica Actual del Hogar Situacidon Econodmica Futura del Hogar
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Compras de Bienes Durables
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Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.

]B BANCO®=MEXICO 20




Contenido

II. Resultados Enero — Marzo 2018

B. Inflacion Regional




La reduccion en la inflacion general desde inicios de 2018 se observo en todas las regiones del pais, especialmente en el
norte. Esto se asocia al comportamiento de los precios de las gasolinas en esa region.

Inflacion General Anual
Cifras en por ciento
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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A partir de enero de 2018, se ha observado una clara tendencia a la baja en la inflacion subyacente en todas las regiones
del pais.

Inflacion Subyacente Anual
Cifras en por ciento

1 T T T T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Recuadro:
El Traspaso del Tipo de Cambio a los Precios en México: Un Analisis Regional

El tipo de cambio real es una de las principales variables de ajuste ante choques que afectan a una
economia abierta como la mexicana. Asi, ante los importantes choques externos que han afectado a la
economia mexicana en los ultimos anos, se ha observado una depreciacion del tipo de cambio real.

En particular, a través de las acciones de politica monetaria implementadas, este Instituto Central ha
buscado evitar que dicho ajuste pudiera desanclar las expectativas de inflacion de mediano y largo
plazos; es decir, ha impedido que se presenten efectos de segundo orden que afecten adversamente el
proceso de formacion de precios de la economia.

En este Recuadro se estima el traspaso del tipo de cambio a los precios para cada una de las cuatro
regiones del pais. Asimismo, se identifica la diferencia que puede existir en el vinculo entre las
variaciones del tipo de cambio y aquellas de los precios de las ciudades fronterizas y no fronterizas del
pais.




Recuadro:
El Traspaso del Tipo de Cambio a los Precios en México: Un Analisis Regional

Inflacion Anual por Region y Tipo de Cambio
Desviacion respecto al indicador nacional en por ciento y variacion anual

General Subyacente Mercancias

r 2.0 40

Fronteriza No Fronteriza —e— Tipo de Cambio Fronteriza

No Fronteriza —a— Tipo de Cambio

r 2.0
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Mayo
-30 -40 T 20 -40 T T T T

Mayo
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2009 2010 2011 2012 2013

2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Recuadro:

El Traspaso del Tipo de Cambio a los Precios en México: Un Analisis Regional

Correlaciones Cruzadas entre la Tasa de Inflacion Anual de las Mercancias por Regidn y la Variacion Anual del Tipo de Cambio
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Elaboracion del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Recuadro:
El Traspaso del Tipo de Cambio a los Precios en México: Un Analisis Regional

Efecto de la Depreciacién del Tipo de Cambio sobre indices de Precios Regionales
Funciones Impulso-Respuesta ante un Choque de 1% en el Tipo de Cambio

0.1 - Norte 0.1 - Centro Norte
Elasticidad acumulada a 12 meses: 0.096 Elasticidad acumulada a 12 meses: 0.052
0.08 - 0.08 -
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0.08 Elasticidad acumulada a 12 meses: 0.027 0.08 Elasticidad acumulada a 12 meses: 0.026
0.06 - 0.06 -
co44 L _____ co44
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002 4”7 0.02 -

Fuente: Elaborado por el Banco de México.
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Recuadro:

El Traspaso del Tipo de Cambio a los Precios en México: Un Analisis Regional

Efecto de la Depreciacién del Tipo de Cambio sobre indices de Precios Regionales
Funciones Impulso-Respuesta ante un Choque de 1% en el Tipo de Cambio
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Nota: Las ciudades fronterizas incluyen a Tijuana, Mexicali, Cd. Juarez, Cd. Acuiia y Matamoros.
Fuente: Elaborado por el Banco de México.
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Recuadro:
El Traspaso del Tipo de Cambio a los Precios en México: Un Analisis Regional

* El presente Recuadro analiza el efecto de las variaciones en el tipo de cambio sobre los precios
regionales (norte, centro norte, centro y sur), asi como de una particion entre ciudades
fronterizas y no fronterizas incluidas en el INPC.

v Los resultados indican que existe heterogeneidad en la respuesta de los precios a nivel regional ante
cambios en la paridad peso dolar, siendo las regiones norte y centro norte las que registran un
mayor nivel de dicho traspaso.

v Los resultados también muestran que el traspaso del tipo de cambio a los precios es mayor en las
ciudades fronterizas, lo cual se explicaria en virtud de su mayor vinculo comercial con Estados
Unidos, respecto al resto de las ciudades del pais.

* Es importante notar que las estimaciones en este Recuadro son congruentes con la evidencia
de un traspaso bajo a nivel nacional. Si se pondera la elasticidad acumulada aqui estimada,
con el peso de cada regién en el indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC), se obtiene
gue una depreciacion de 1% genera un traspaso cercano 0.04 puntos porcentuales a nivel
nacional, lo cual es consistente con otros trabajos sobre el tema.




La inflacion no subyacente presentd una considerable disminucion en todas las regiones del pais en enero de 2018. Esta
caida estuvo asociada, en su mayor parte, a la dilucion del efecto de la liberalizacidon de los precios de las gasolinas que
tuvo lugar un aho antes.

Inflacion No Subyacente Anual
Cifras en por ciento

15 e mm e e e

12 = mm e N

0 T T T T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Para los proximos doce meses, los directivos entrevistados en todas las regiones esperan un aumento en la demanda por
sus bienes y servicios. En particular, dicha senal se fortalecid en el norte, el centro y el sur.

Expectativas de Directivos Empresariales: Demanda Esperada en los Préximos 12 Meses V/
Indices de difusién
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto al volumen de ventas de sus productos o servicios durante los 12 meses previos, écdmo espera que cambie su volumen de ventas
para los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
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En congruencia con el aumento esperado en la demanda por sus bienes y servicios, los directivos consultados anticipan
una expansion del personal contratado y del acervo de capital fisico en las distintas regiones.

Expectativas de Directivos Empresariales: Personal Contratado y
Acervo de Capital Fisico en los Préximos 12 Meses /
Indices de difusién
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1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a los 12 meses previos, éicdmo espera que cambie el nimero total de trabajadores que laboran en su empresa para los préximos
12 meses?” y “Respecto a la inversién en activos fijos realizada por su empresa durante los 12 meses previos, écdmo espera que cambie el nivel de inversidn para los préoximos 12
meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México.
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Opinidn de los Directivos Empresariales acerca de los Riesgos para la

Actividad Economica Regional

Riesgos al alza

Que la renegociacion del TLCAN resulte favorable

para México.

Un aumento mayor que el esperado en los niveles de
inversion. En particular, las fuentes consultadas en el
norte mencionaron la continuidad de los flujos de
inversion en el sector energético, en tanto que en las
regiones centrales sefialaron un mayor dinamismo
en el sector construccién, especialmente en el rubro
de infraestructura de transporte. Por su parte, en el
sur prevén un crecimiento en los niveles de inversion
mayor que el anticipado debido a la entrada en
operacion de las ZEE.

[B BANCO®=MEXICO

Riesgos a la baja

Que se presente un deterioro en la seguridad

publica.

Que la incertidumbre asociada al proceso electoral
de 2018 afecte de manera negativa los niveles de
inversion de las empresas.

Que la renegociacion del TLCAN no resulte favorable
para el sector productivo mexicano.
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En lo que respecta a los precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen, la mayoria de los contactos empresariales
entrevistados en las distintas regiones continta esperando variaciones anuales similares o menores que las observadas en
los doce meses previos.

Expectativas de Directivos Empresariales: Variacion Anual de sus
Precios de Venta en los Préximos 12 Meses */
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Norte Centro Norte Centro Sur Nacional
1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a los 12 meses previos, écdmo anticipa el cambio en los precios de venta en su sector para los préximos 12 meses?”, realizada en las
entrevistas que condujo el Banco de México.

]B‘ BANCO®=MEXICO 36




La mayoria de las fuentes consultadas en las cuatro regiones prevé que la tasa anual de crecimiento de sus costos salariales
y del precio de sus insumos sera menor o igual que la observada en los doce meses previos.

Expectativas de Directivos Empresariales: Variacion Anual de los
Costos Salariales y Precios de Insumos en los Préximos 12 Meses ¥/
Porcentaje de respuestas

Costos Salariales Insumos
II 80 I I - 80
m Variacion
-
Mayor e R = S
S m o L
~ ©0 60 g‘-ﬂw 9; - 60
. .7 — x foe) < d
M Variacién “’3 R N ™
.. < wn
Similar AN
© in
40 - 40
Variacion
Menor A 1!
© o ® @« Q©w N
20 VgD ™ @mTaQ nng',\q nooc of 20
~ NP om ®m @ o ) - S Y Yooy
~ < o N Ln ) o0 2] : 1] o0 ™ ~ ™M
TN _ 0N N o o n o ~
Naﬁj,\'m N~ N ~N ~ N
= = o o —
—
0 0
NINMNMNO NININMNO NINININO NININMNO NNINMNO NININNO NINININ O NININDNO NININMNO
L B I B I | ™ ™ e ™ o ™ e o e o e o ™ e ™ ™ e ™
EEEgE EEEEE EEEEE EEEEE EEEQE EeEEgE EEEEE EeEEgE EEERGE
Norte Centro Norte Centro Sur Nacional Norte Centro Norte Sur Nacional

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a los 12 meses previos, écdmo anticipa el cambio en los sueldos y salarios de los trabajadores que laboran en su sector para los
préximos 12 meses?” y “Respecto a los 12 meses previos, écomo anticipa el cambio en los precios de los insumos (bienes y servicios) que se utilizan en su sector para los préximos 12
meses?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México.
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Consideraciones Finales

* Para atender los retos que podrian presentarse e incrementar la capacidad de las economias
regionales para hacer frente a choques adversos, se deben impulsar acciones que mejoren su
competitividad y aumenten su productividad.

* En particular, es fundamental desarrollar la infraestructura y el capital humano, asi como generar las
condiciones que promuevan un aumento en los flujos de inversion hacia las distintas regiones del
pais.

* Es necesario mejorar las condiciones de seguridad publica, de certeza juridica y de competencia
econdmica en todas las regiones, lo cual permitira contar con un marco institucional que impulse
tanto la eficiencia en el funcionamiento microecondmico de los mercados como un crecimiento
regional mas equilibrado, todo ello en un contexto de continuo fortalecimiento del marco
macroeconomico.
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