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Introduccion

* El Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores
y el analisis que el Banco de México produce sobre la evolucion de
la actividad econdmica, la inflacion y las expectativas, tanto de
consumidores como de directivos de empresas, en las regiones del
pais.Y

* La informacion que se presenta es considerada por la Junta de
Gobierno del Banco de México para complementar su vision sobre
la situacion econdmica y los prondsticos de la economia nacional.

°* En este documento se analiza el desempeno econdmico de las
regiones en el segundo trimestre de 2013, asi como las perspectivas
sobre la actividad econdmica regional y la inflacidon en los siguientes
seis y doce meses.

1/ Para propdsitos de este Reporte, las entidades federativas se agruparon en cuatro regiones de la siguiente manera. Norte: Baja California, Chihuahua,
Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas. Centro Norte: Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis
Potosi, Sinaloa y Zacatecas. Centro: Distrito Federal, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala. Sur: Campeche,
Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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Actividad Econdmica Regional

* En el segundo trimestre de 2013 la actividad econdmica se debilitd
en todas las regiones del pais.

v'  La actividad comercial mostré una disminucién mientras que la
construccion, especialmente de vivienda, se mantuvo estancada
en las cuatro regiones.

v En lo que respecta a la produccién manufacturera, destaco la
debilidad que se observé en la regidon centro.

v' La actividad en el sector agropecuario tuvo un desempefio mixto
entre las regiones.

v"  El indicador de confianza de los consumidores mostréd un
debilitamiento en la mayoria de las regiones.

v" No obstante, la actividad turistica y el financiamiento a las
empresas continuaron expandiéndose.

* En todas las regiones se observd un menor dinamismo en el
crecimiento del numero de trabajadores afiliados al IMSS.



Actividad Economica Regional

Indice Coincidente Regional ¥/
Variacion anual en por ciento

Norte ——Centro Norte ——Centro ——Sur —e— Nacional*

10— =

-10.0

1/ Los valores del indicador en el segundo trimestre de 2013 corresponden a un prondstico.
*/ El dato a nivel nacional corresponde al promedio ponderado de las variaciones anuales de los indices regionales.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS y del INEGI ajustados por estacionalidad.
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Actividad Economica Regional

Indicador Regional de Ventas al Menudeo
Variacién anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur
6.76
6.15
5.28
4,78 >.01 4,93
2.112.22
I T
-0.68
-1.73 -1.73 -1.84 504
2T 3T 4T 1T 27 2T 3T 417 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.



Actividad Economica Regional

Valor Real de la Produccion en la Industria de la Construccion
Indice segundo trimestre 2008 = 100
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Fuente: Estimaciones de Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.



Actividad Economica Regional

Indicador Regional de Manufacturas ¥/
Variacién anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

7.68

5.12

4.40

2.98 3.005 772.86
2.35

0.58

2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4717 1T 2T 2T 3T 4717 1T 2T
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013

1/ Los valores del indicador en el segundo trimestre de 2013 corresponden a un prondstico.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.



Actividad Economica Regional

Indice de Produccién Agropecuaria Regional /
Variacién anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

35.1

20.0
16.0
1.1 1.4
-13.4
-15.8
2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T AT 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T
2012 13 2012 13 2012 13 2012 13

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos de SAGARPA.
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Actividad Economica Regional

Indice Regional de Confianza del Consumidor
Indice junio 2008 = 100, promedio trimestral

Norte ——Centro Norte ——Centro —Sur
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI.
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Actividad Economica Regional

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
Variacién anual en por ciento

Ocupacion Hotelera Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
Norte ——Centro Norte ——Centro ——Sur Norte ——Centro Norte ——Centro ——Sur
40 - L e
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25
10
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-35 - -30 -
T T YA T T VAR B TR TR\ I T (T VAR B | TR T A A I T T T VA I TR T VA B T T \VAR I
2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal, y de Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA)
ajustados por estacionalidad.
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Actividad Economica Regional

Empleo Regional del IMSS
Variacién anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

5.23 >-27

5'11 5-16

5.05

4.62

4.56
4.30
4.21
3.91 399
3.76

4.60
. |435

3.64
3.15 3.20
2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T AT 1T 2T 2T 3T 47T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T
2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013

4.09

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS ajustados por estacionalidad.
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Recuadro: Movilidad Laboral entre Regiones

* La desaceleracion en la tasa de crecimiento del numero de
trabajadores afiliados al IMSS que se ha venido observando desde
mediados de 2012, como respuesta a los choques que afectaron a
|la economia, ha sido mas acentuada en el norte y en el sur.

e Estas diferencias regionales pueden atribuirse en parte a la manera
en que los mercados laborales se ajustan a una menor demanda de
trabajo a nivel local, lo que se analiza en un Recuadro de este
Reporte.

* El resultado principal del analisis es que el ajuste a un choque
adverso se realiza inicialmente a través de una menor tasa de
participacion laboral, posteriormente, la movilidad de los
trabajadores a otros estados cobra mayor relevancia para explicar el
ajuste en el mercado de trabajo.
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Recuadro: Movilidad Laboral entre Regiones

Respuesta Promedio del Mercado Laboral a un Choque Negativo
en la Demanda de Trabajo Local ¥/
Puntos porcentuales del dato estatal respecto del nacional

—&— Empleo

Tasa Participaciéon =~ ===-- Migracion Neta

Tasa Empleo

0.01 -

\ 6 8 10 12 14 20 22 24 26 28 30 32 34 36 38 40
-0.20 4|\ Trimestres

-0.40 -

-0.60 -

-0.80 -

-1.00 -

-1.20 A

-1.40 A

-1.60 A

-1.80

-2.00 -

1/ La magnitud del choque analizado es equivalente a una desviacion estandar del empleo estatal relativo al nacional.
Fuente: Banco de México con datos del INEGI.
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Actividad Economica Regional

Indice de Difusién de la Actividad Econdmica Estatal ¥/
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1/ Los valores del indicador, que se calcula con frecuencia mensual, corresponden a un pronéstico en el caso del mes de junio de 2013.
Fuente: Estimaciones del Banco de México basadas en los indices coincidentes estatales que elabora el Banco de México con datos del IMSS e

INEGI.
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Actividad Economica Regional

Actividad Econémica Estatal ¥/
Variacidn mensual en por ciento %

Septiembre 2012 Diciembre 2012

>0.75 \ i i

0.75 . »
xpansién } g K

0.25 R

Contraccion \

-0.25

Marzo 2013 Junio 2013

1/ El indicador corresponde a los indices coincidentes estatales que elabora el Banco de México con datos del IMSS e INEGI ajustados por estacionalidad. Los valores para
el mes de junio de 2013 corresponden a un prondstico.

2/ Se refiere a la variacion mensual porcentual del componente tendencia-ciclo del indicador.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del IMSS e INEGI.
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Inflacion Regional

Después de registrar un repunte hacia el final del primer trimestre e
inicio del segundo de 2013, la inflacion general anual inicié6 una
tendencia a la baja a partir de mayo en las regiones centro y sur, y a
partir de junio en las regiones norte y centro norte.

v'  Esta dindmica de la inflacion general anual obedecio
fundamentalmente a la evolucidon de la inflacion en los precios
de algunos productos agropecuarios del componente no
subyacente.

v' La inflacién subyacente anual, por su parte, presenté una
trayectoria descendente durante el periodo que cubre este
Reporte. En agosto ésta se situd en valores minimos historicos
en las cuatro regiones del pais (en el norte, centro norte, centro
y sur fue 1.71, 2.43, 2.71 y 2.37 por ciento, respectivamente).
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Inflacion Regional Anual

Cifras en por ciento

General No Subyacente
Norte ——Centro Norte Norte ——Centro Norte
— Centro —Sur —Centro —Sur
13 —t-Naciomal 13 ¥~ Nacional
12 o mmmm e 12
A1 o mmmm oo 11
10 --mmmm o 10
9 oo 9
8 o 8
7
6
5
4
3
P 2
I it 1
0 — T TT—T—T—T— 0 — T T T T T
EJ NA S FJDMOMA EJ NA S FJDMOMA
2009 2010 2011 2012 2013 2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI y del Banco de México.
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Inflacion Subyacente Anual por Rubro

Cifras en por ciento

Mercancias
Norte —— Centro Norte
—~Centro — Sur

—— Nacional

] .
EAJOEAJOEAJOEAIJOEAIJA
2009 2010 2011 2012 2013

-1

Servicios
Norte —— Centro Norte
——~Centro — Sur

—— Nacional

EAJOEAJOEAJOEAJOEAIJA

2009 2010 2011 2012 2013

Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI y del Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Los directivos empresariales consultados por el Banco de México
para este Reporte manifestaron que para los siguientes seis y doce
meses anticipan una expansion de la demanda por los bienes vy
servicios que ofrecen. La expansion que esperan se sustenta
principalmente en dos previsiones:

v' Por un lado, respecto a la demanda externa, sefialaron que la
evolucion de Ila economia de Estados Unidos influira
positivamente sobre el desempeno econdmico de las regiones
en la segunda parte del ano.

v' Por otro lado, en todas las regiones comentaron que la
demanda interna presentara en el segundo semestre de 2013
un desempeino mejor que el observado en la primera parte del
ano. Ello como consecuencia de un mayor dinamismo del gasto
publico y, en particular, de un repunte en la construccion de
obra publica.

En virtud de lo anterior los directivos consultados esperan
incrementar su demanda por personal y su acervo de capital fisico.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

* En opinion de los directivos consultados, los principales riesgos que
enfrenta la actividad econdmica regional son:

Riesgos al alza

v' Posibilidad de que se sigan concretando avances en el proceso de
reformas estructurales.

Riesgos a la baja

v' Recuperacion de la economia de EE.UU.A mas débil que la prevista.

v Que la reactivacion en el gasto publico en la segunda parte del afio
resulte menor a la prevista.

v Un entorno de mayor volatilidad cambiaria.

v' Posibilidad de que las condiciones de seguridad publica se pudieran ver
deterioradas.

* En lo que corresponde a las expectativas de inflacidon, la mayoria de las
fuentes consultadas por el Banco de México indicaron que para los
siguientes 6 y 12 meses prevén menores presiones inflacionarias respecto
al afo previo.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Demanda Esperada por
Directivos Empresariales V/
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacion en el 2T
2013, icédmo anticipa usted que cambie la demanda por sus productos
0 servicios en los proximos 6 y 12 meses?”, realizada en las entrevistas
que condujo el Banco de México entre el 24 de junio y el 26 de julio de
2013.

Fuente: Banco de México.
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Personal Contratado Esperado por
Directivos Empresariales 2/
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2/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacion en el 2T
2013, écomo anticipa usted que cambie el personal contratado en su
empresa en los préoximos 6 y 12 meses?”, realizada en las entrevistas
que condujo el Banco de México entre el 24 de junio y el 26 de julio de
2013.

Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Opinion de Directivos Empresariales Entrevistados por el Banco de México:
Acervo de Capital Fisico, Préximos 12 Meses ¥/
Indice de difusién
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacidn en el 2T de 2013, ¢codmo anticipa usted que cambie el acervo de capital fisico en
su empresa en los préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 24 de junio y el 26 de julio de
2013.

Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Expectativas de Directivos Empresariales: Dinamica de la Inflacion
Préximos 6 Meses */
Indices de difusion

Inflacion en los Precios de los Inflacion en los Costos Salariales Inflacion en los Precios de Venta
Insumos
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: 8.2
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Norte Centro Centro  Sur Norte Centro Centro  Sur Norte Centro Centro  Sur
Norte Norte Norte

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a la situacion en el 2T 2013, ¢anticipa algun ajuste en los precios de sus insumos, costos laborales y precios de
venta de los bienes y servicios que produce, en los proximos 6 meses?” y “En comparacién con el mismo periodo del afio pasado, ¢de qué magnitud sera dicho
ajuste, mayor, igual o menor?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 24 de junio y el 26 de julio de 2013.

Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Expectativas de Directivos Empresariales: Dinamica de la Inflacion
Préximos 12 Meses V/
Indices de difusién

Inflacion en los Precios de los Inflacion en los Costos Salariales Inflacion en los Precios de Venta
Insumos
- 100 - 100 - 100
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Norte Centro Centro  Sur Norte Centro Centro  Sur Norte Centro Centro  Sur
Norte Norte Norte

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a la situacion en el 2T 2013, ¢anticipa algun ajuste en los precios de sus insumos, costos laborales y precios de
venta de los bienes y servicios que produce, en los proximos 12 meses?” y “En comparacion con el mismo periodo del aifo pasado, ¢de qué magnitud sera dicho
ajuste, mayor, igual o menor?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 24 de junio y el 26 de julio de 2013.

Fuente: Banco de México.
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Consideraciones Finales

Del analisis de la informacion econdmica regional y de las opiniones de
directivos empresariales destaca:

2]

La actividad econdmica en las regiones del pais se deterioro en el
segundo trimestre de 2013.

Como se anticipo, el aumento en la inflacion general en el primer
trimestre fue transitorio y comenzo a revertirse a partir de mayo en
las regiones centro y sur, y de junio en las regiones norte y centro
norte.

Los directivos empresariales entrevistados por el Banco de México
para este Reporte anticiparon que las economias regionales exhibiran
un mayor dinamismo durante los siguientes 6 y 12 meses.

En lo que concierne a las perspectivas sobre la inflacion, los directivos
referidos revelaron que no anticipan presiones inflacionarias
significativas para los siguientes 6 y 12 meses.

[E")‘ BANCO®: MEXICO 29




1

[
BANCO®MEXICO

Septiembre 2013

AW &

1\ — =
[ [ [ [ | ] | = =
\'YAYAYAYERAYERAEAERAE == 11 1 [ 1 | —



