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Introducciéon

A El Reportesobrelas Economiagfkegionalepresentalos indicadoresy
el analisisque el Bancode México produce sobre la evolucionde la
actividad econdmica, la inflacion y las expectativas, tanto de
consumidoresomode directivosde empresasV

A La informacion gue se presenta es consideradapor la Junta de
Gobiernodel Bancode México paracomplementarsu visionsobrela
situacionecondmicay los pronosticosde la economianacional

A Enestedocumentose analizael desempeficeconomicoe inflacionde
lasregionesen el primer trimestre de 2014, asicomolasperspectivas
sobrela actividadeconomicaregionaly la inflacion en los siguientes
seisy docemeses

1/ Parapropésitosde este Reporte lasentidadesfederativasseagruparonen cuatroregionesde la siguientemanera Norte: BajaCalifornia,Chihuahua,
CoahuilaNuevolLeén,Sonoray TamaulipasCentroNorte: AguascalienteBajaCaliforniaSur,Colima Durango JaliscoMichoacan Nayarit, SanLuis
Potosi,Sinaloay ZacatecasCentra Distrito Federal Estadode México, GuanajuatoHidalgo,Morelos, Puebla,Querétaroy TlaxcalaSur Campeche,
ChiapasGuerrero,OaxacaQuintanaRoo,TabascoyYeracruzy Yucatan
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Actividad Econdmica Regional

A La desaceleracionde la actividad econdmicaque se observé en la
mayoriade lasregionesdel paisal cierre de 2013seprolongoéal inicio de
2014 Enconsecuencialas economiasregionalesse expandierona una
bajatasade crecimientoduranteel primer trimestre del ano.

A Losdirectivos empresarialesconsultadospor el Bancode México para
este Reporteatribuyeronlo anterior a factorestemporalesque afectaron
la demandainternay, en menormedida,la demandaexterna

A A pesarde ello, convienesefialarque haciael final del trimestre que se
reporta algunos indicadores de la actividad econdmica regional
presentaronunaligeramejoria



Actividad Econdmica Regional

A Loanterior sereflejo enlosindicadoresde actividadpor sector

V Laactividadmanufacturerase expandid,aunqueen el norte el ritmo
de expansidrseredujoy en el centro continudsiendodeébil.

V Lasventasal menudeo presentaronuna tasa de crecimiento anual
menorque en el trimestre previo.

V Los sectoresagropecuarioy de la construccionmostraron sefales
mixtas entre regiones,mientras que el sectorturismo en generalse
fortalecio.

V Porsuparte, el nUmerode trabajadoresasociadosl IMSScrecidoa un
ritmo moderada



Actividad EconOmica Regional

Indice Coincidente Regionél
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1/ Losvalores del indicador en febrero y marzo de 2014 corresponden a un prondstico.
Fuente Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSBN# G¢lajustados por estacionalidad.



Actividad EconOmica Regional

Indicador Regional de Manufacturds
Variacion anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

5'685.63

4.78

1.00
_0.11 _0.28
-1.04
AT 2T 3T 41T 1T 2T 3T 4IT 1T 2T 3T 4IT 1T 2T 3T 41T
2013 14 2013 14 2013 14 2013 14

1/ Los valores del indicador engimer trimestre de2014corresponden a un prondstico.
Fuente Estimaciones del Banco de México con base en datdblEEI ajustados por estacionalidad.



Actividad EconOmica Regional

IndicadorRegional dé/entas al Menudeo
Variacion anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur
1.98
1.55
0.53
0.40 0.28
-0.61
-1.09
-1.24
-2.98
-3.58
1T 2T 3T 41T 1T 2T 3T 41T 1T 2T 3T 41T 1T 2T 3T 41T
2013 14 2013 14 2013 14 2013 14

Fuente Estimaciones del Banco de México con base en datdblBEEI ajustados por estacionalidad.



Actividad EconOmica Regional

Indice de Produccion Agropecuaria Regional
Variacion anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

27.3

135

7.6
4.7

1.4 0.8

3.1 -3.1 -0.7-04

-13.4

AT 27 3T 4IT 1T 2T 3T 4IT 1T 2T 3T 4IT 1T 2T 3T 41T
2013 14 2013 14 2013 14 2013 1.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos de SAGARPA.



Actividad EconOmica Regional

Valor Real de I#@roduccion erla Industria de la Construccion pétegion
indice, bassegundo trimestre 2008 = 100, promedionestral

Total Publica Privada
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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Actividad EconOmica Regional

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
Variacion anual en pariento

Ocupacion Hotelera Arribo de Pasajeros a Aeropuertos

Norte —— Centro Norte —Centro — Sur Norte ——Centro Norte — Centro — Sur
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Fuente Estimacioneslel Bancode Méxicocon baseen datosde la Secretariale Turismodel GobiernoFederaly de Aeropuertosy ServicioAuxiliares(ASA
ajustadospor estacionalidad
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Actividad EconOmica Regional

Numero de Trabajadores Afiliados al IMSS
Variacion anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

4.66

4.14

3.20

2.73
2.48 2.47

1T 2T 3T4T 1T " AT 2T 3T4T 1T 1T 2T 3T4T AT AT 2T 3T4T AT
2013 14 2013 14 2013 14 2013 14

Fuente Estimaciones del Banco de México con base en datd¥&8 ajustados por estacionalidad.
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Inflacion Regional

A Duranteel primer trimestre de 2014la inflaciongeneralanualdisminuyo
entodaslasregionesubicandoseclaramentepor debajode 4 por ciento,
despueédel nivel elevadoque registroen la primeraquincenadel mesde
enero.

V Al respecto conviene senalarque el impacto sobre los precios de las
modificacionediscalesdel inicio del afio estuvofocalizadoen el grupode

bienesdirectamenteafectadospor estasy no se presentaronefectosde
segundoordenen el procesode formacionde preciosenlaeconomia

A Lainflacionsubyacenteanualse situd en un nivel cercanoa 3 por ciento
enlascuatroregionesdurante el periodoque cubreeste Reporte,a pesar
delrepunteobservadoen la primeraquincenade enero.

A Latrayectoriadescendentede la inflacion generalanual se vio apoyada
de maneraimportante por la evolucion favorable del componente no
subyacente destacandoen todas las regionesel comportamientoa la
baja de la variacion anual del subindice de precios de productos
agropecuarios

[E‘i BANCO®MFXICO 14




Inflacion Regional

Inflacion General Anual
Cifras en pociento

Norte ——Centro Norte —2Centro —Sur —e—Nacional

2
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Fuente Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI y del Banco de México
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Inflacion Regional

Componentes de la Inflacion General Anual
Cifrasen porciento

Subyacente No Subyacente
Norte ——Centro Norte Norte ——Centro Norte
—~Centro —Sur —2Centro —Sur
——Nacional ——Nacional

1
0 | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | | 0 | | | | | | | | | | | | | | | |

EMSEMSEMSEMSEMSEM EMSEMSEMSEMSEMSEM
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente Estimaciones del Banco de México con datosME(S] y del Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

A Losdirectivos empresarialesentrevistadospara este Reporte anticipan
gue, en lascuatro regionesdel pais,la demandade los bienesy servicios
gue ofrecenseguiraexpandiéndosealurante los siguientes6 y 12 meses
Estaexpectativaseasociaorincipalmentea:

1. El impulso que anticipan de las exportaciones asociadas al
dinamismode laeconomiade EEUUA.

2. El impacto positivo que se espera del gasto publico en
infraestructura

A Los directivos entrevistados en las cuatro regiones en general
manifestaronque expandiranel personalcontratado,asicomo el acervo
de capitalfisico,en susempresasiurantelossiguientes y 12 meses

[E")‘ BANCO®:MEXICO 17




Perspectivas sobre las Economias Regionales

Demanda Esperadpor PersonalContratado Esperado por
DirectivosEmpresarialed’/ Directivos Empresariale®
Indice de difusién 100 Indice de difusién - 100
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0 0
Norte Centro  Centro Sur Norte Centro  Centro Sur
Norte Norte
1/ Resultadosbtenidosde la pregunta & w S & Ld$aGithiaionenel 1T 2/ Resultado®btenidosde la pregunta & w S & Ld&aGithiaionen el 1T
2014 ¢ comoanticipausted que cambiela demandapor susproductos 2014 ¢comoanticipausted que cambieel personalcontratadoen su
o serviciosen losproximos6y 12 Y S & S se&lizadaen lasentrevistas empresaen los proximos6y 12 Y S & S #e#lizadlaen las entrevistas
que condujoel Bancode Méxicoentre el 18 de marzoy el 16 de abril que condujoel Bancode Méxicoentre 18 de marzoy el 16 de abril de
de2014 2014
Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Acervo de Capital Fisico Esperado jmprectivosEmpresariales

para los Préximos 1®leses?
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1/ Resultado®btenidosde lapregunta @ w S & Lag Sitliagionen el 1T de 2014 ¢ comoanticipaustedque cambieel acervode capitalfisicoen
suempresaen losproximos12Y S & S eedlizadizen lasentrevistasque condujoel Bancode Méxicoentre el 18 de marzoy el 16 de abril de
2014

Fuente Banco de México.
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RecuadroExportaciones lustersRegionales

A Losdirectivos empresarialesconsultadospara este Reporte anticiparon
gue en el corto y mediano plazos la recuperacionde la actividad
econOmica estara asociada en parte al fortalecimiento de las
exportacioneglel sectormanufacturero

A Eneste Reportese analizael potencialque tienen las diversasregiones
del paisparaaprovechardichacoyuntura Paraello:

1. Se identifican los sectorescon mayor peso en las exportaciones
manufactureras

2. Sedeterminala participacionde lasregionesen lasexportacionesle
dichossectores

3. Seidentificalalocalizaciorde clustersenlasindustriasestudiadas

V En particular, el analisispresentadoanteriormente en el Recuadro
& C 2 NJY | d® ACdusters Regionales en el Sector Automotriz
a S E A OtefRepokte JulioSeptiembre2013 se extiende a mas
sectores

[E")‘ BANCO®: MEXICO 20




RecuadroExportaciones lustersRegionales

Exportaciones Totales y Manufactureras Participacion Regional en las Exportaciones
por Sector (2012 por Sector (2012)
Cifras en por ciento Millones de délares y distribucion regional del sectot
Norte m Centro Norte m Centro m Sur
Equipo de Transporte = Productos Electronicos 100.000 - 0.5%
m Aparatos Eléctricos Resto de Manufactura 90,000 -
80,000 -
70,000 - 0.1%
60’000 _
21.6%
50,000 -
40,000 -
30,000 -
50.4% 76.9%
20,000 A 6.8%
10,000 A 5%
87.5%
0 T T
Equipo de Productos Aparatos
Transporte Electronicos  Eléctricos
Fuente: Estimacionedel Banco de México con datos del INEGI. Fuente:Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI.
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RecuadroExportaciones lustersRegionales

ClustersRegionales en el Sector Automotriz

e Unidades Econémicas

® Clusters
== Radiode influencia

1/ Los puntos rojos sefialan la localizacién de las unidades econdmicas del sector automotriz, mientras que los puntoscanuteslinchcion de loslustersdel
sector. Los circulos indican el radio de influencia de dichissers
Fuente Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI.
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