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Reporte sobre las Economias Regionales

* El Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y el analisis que el Banco de
México produce sobre la evolucidon de la actividad econdmica, la inflacidn y las expectativas de los
agentes econdmicos en las distintas regiones que conforman al pais.!

* La informacion que se presenta es considerada por la Junta de Gobierno del Banco de México para
complementar su vision sobre la situacion econdmica y los pronosticos de la economia nacional.

* En este documento se analiza el desempeno econdmico vy la inflacién de las regiones en el segundo
trimestre de 2016, asi como las perspectivas de directivos empresariales sobre la actividad
econdmica regional y la inflacidn en los siguientes doce meses.

1 Para propdsitos de este Reporte, las entidades federativas se agruparon en cuatro regiones de la siguiente manera. Norte: Baja California, Chihuahua, Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas. Centro Norte:
Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis Potosi, Sinaloa y Zacatecas. Centro: Ciudad de México, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y
Tlaxcala. Sur: Campeche, Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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Actividad Econdmica Regional

* En el segundo trimestre de 2016, la actividad econdmica en México mostrd una contraccion,
después del crecimiento observado en el trimestre previo.

v Esta evolucion refleja el hecho de que las actividades terciarias practicamente detuvieron su
expansion en el trimestre que se reporta, en un contexto en el que las actividades secundarias
continuaron presentando el estancamiento que han venido exhibiendo desde mediados de 2014.

o La actividad manufacturera se contrajo, a la vez que la mineria mantuvo una trayectoria a la baja.

o En contraste, la construccidon exhibidé cierta mejoria respecto al estancamiento registrado en 2015 y el
sector de la electricidad registré una recuperacion.

* El debilitamiento en los niveles de actividad productiva nacional en el trimestre que se reporta se
reflejo en la mayor parte de las regiones del pais. En efecto, se estima que en el norte y en el sur
se habra observado una caida en los niveles de produccion, luego de la expansion de la actividad
gue se observo en dichas regiones en el trimestre anterior, a la vez que en la region centro se
habra registrado un estancamiento. Asimismo, en la regidon centro norte los indicadores
oportunos sugieren una notoria desaceleracion respecto al crecimiento observado en el trimestre
previo.



Con base en la informacidon oportuna disponible, se estima que el deterioro de la actividad productiva nacional estuvo
asociado a una disminucion en el nivel de actividad econdmica en las regiones norte y sur, asi como a una notoria
desaceleracion en el centro norte y un estancamiento en el centro.

Indicador Trimestral de la Actividad Econémica Regional ¥/
Indice 2008=100

—=Norte - Centro Norte = Centro = Sur = P|B
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1/ El valor del Producto Interno Bruto (PIB) para el segundo trimestre corresponde al dato observado.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.

]a BANCO®=MEXICO 5



Actividad Econdmica Regional

* En las regiones norte y sur, la caida en la actividad econdmica se explica en buena medida por el
desempeno desfavorable del sector manufacturero y de la industria de la construccién, asi como
por el menor ritmo de expansion de la actividad comercial, lo cual fue parcialmente compensado
por un mayor dinamismo en el turismo.

* Por su parte, la desaceleracion de la regidon centro norte y el estancamiento de la region centro se
asociaron a la debilidad de la mineria y el comercio, si bien esto fue compensado, en parte, por
una mejoria en la produccion manufacturera y agropecuaria en dichas regiones.

v Cabe destacar que si bien se estima que la region centro norte presentd una expansion en el
trimestre que se reporta, su ritmo de crecimiento fue notablemente inferior al del trimestre
previo.
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La actividad manufacturera presentd una ligera contraccion en el trimestre que se reporta. En particular, se estima que en
las regiones norte y sur este sector registré una disminucion en el nivel de actividad. En contraste, en la region centro norte
esta actividad continud presentando una trayectoria ascendente, en tanto que en el centro su produccidon registréo un

incipiente repunte respecto al observado en el trimestre previo.

Indicador Regional de Actividad Manufacturera
Indice 2008=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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La mineria siguio exhibiendo, en general, una trayectoria decreciente. Lo anterior, en un contexto en que la plataforma de
produccion petrolera continud disminuyendo, lo cual se reflejé en un deterioro adicional de este sector en la region sur.
Por su parte, en el centro norte se profundizé la caida observada en la actividad minera desde comienzos de 2015,
mientras que en el centro esta perdido dinamismo. En contraste, en el norte la actividad mostrd una incipiente mejoria.

Indicador Regional de Actividad Minera ¥/
Indice 2008=100, promedio trimestral
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1/ Los valores en el segundo trimestre de 2016 son preliminares.
Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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Durante el segundo trimestre de 2016, la industria de la construccidn continud registrando cierta mejoria respecto al
estancamiento que presentd en 2015. Esto se atribuye, en buena medida, a la evolucidon favorable de la construccion
privada en la mayoria de las regiones del pais, excepto en el norte. En contraste, la construccion publica cayd en la mayoria
de las regiones con excepcion de la regidn centro.

Valor Real de la Produccidn en la Industria de la Construccidon por Region
Indice 2008=100, promedio trimestral

Total Privada Publica
Norte ——Centro Norte Norte —— Centro Norte Norte ——Centro Norte
160 _——Centro __——Sur 160 ——Centro  ——Sur 160
150 o ------mmmmmmmemmmosesoeooo 150 -------mmm oo 150
140 - O 140
130 - I 130
120 120 - 120
110 110 110
100 100 100
90 90 90
80 80 80
7O - 70 TJO
60 - 60 60 f-----m s
[l Trimestre [l Trimestre [l Trimestre
50 S — 50 _ 50 e E—
2008 2010 2012 2014 2016 2008 2010 2012 2014 2016 2008 2010 2012 2014 2016

Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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Durante el segundo trimestre de 2016, la actividad comercial al por menor mostré una desaceleracion en todas las
regiones del pais, después de haber presentado un elevado dinamismo durante 2015 y el primer trimestre de 2016.

Indicador Regional de la Actividad Comercial
Indice 2008=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracidn del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.
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Recuadro:
Encadenamientos Productivos entre la Industria Manufacturera
y las Actividades Terciarias a Nivel Regional

La debilidad del sector manufacturero, en un contexto de un desempeno pobre de las exportaciones, se ha
reflejado a su vez en una desaceleracion de aquellas actividades terciarias que presentan una mayor
vinculacion con las manufacturas.

v En efecto, el comercio y una parte importante de los servicios han disminuido su ritmo de crecimiento, conforme la
produccidon manufacturera ha perdido dinamismo.

Con el objetivo de analizar los efectos diferenciados a nivel regional del comportamiento de las manufacturas
sobre el comercio y los servicios, se presenta una estimacion de dichos efectos utilizando los
encadenamientos productivos entre la produccién manufacturera y las actividades terciarias a partir de la
utilizacion de matrices insumo-producto regionales (MIPR).

v El enfoque insumo-producto permite evaluar el impacto que un choque exdgeno sobre la demanda de un sector
determinado ejerce sobre las actividades econdmicas con las cuales posee encadenamientos productivos (efectos
indirectos) a nivel regional.




Recuadro:
Encadenamientos Productivos entre la Industria Manufacturera

y las Actividades Terciarias a Nivel Regional

Composicion Sectorial del PIB, 2014

e A nivel regional se aprecian diferencias Porcentajes

significativas en la participacion de los
c Norte Centro Norte
diferentes sectores en el PIB:

4ap &
Q> |

Nacional

v" En la estructura econdmica de la regién norte
se registra un predominio relativamente mayor
de las manufacturas.

. . (B) (B) 6%
v/ Las regiones centro norte y centro tienden a 3% 2%
especializarse en el comercio y los servicios,

respectivamente.

(A) Centro
. (B) 79
v" En el sur, por su parte, la actividad se concentra 3%
notoriamente menos que en el resto del pais en RIS
. . . mm Comercio
los sectores secundario y terciario. = Servicios

(A) Transportes
(B) Servicios de Apoyo a Negocios
(C) Otros Servicios

I Resto de Sectores

Fuente: Sistema de Cuentas Nacionales INEGI (2014).
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Recuadro:
Encadenamientos Productivos entre la Industria Manufacturera
y las Actividades Terciarias a Nivel Regional

La cuantificacion de los encadenamientos
productivos de las manufacturas con el comercio y
los servicios muestra diferencias entre regiones:

v' La produccién manufacturera de la regién centro y
sur presentan una mayor incidencia en el sector
terciario respecto al resto de las regiones.

v En todas las regiones, el comercio es la actividad con
mayor grado de vinculacidn con las manufacturas,
seguido por los servicios de apoyo a los negocios y
los servicios de transporte.

Encadenamiento hacia Atras entre el Sector

Manufacturero y las Actividades Terciarias
Efecto multiplicador sobre el valor agregado

M Otros Servicios Servicios de Transporte

M Servicios de Apoyo a Negocios M Comercio

Norte Centro Norte Centro Sur

Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI.
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Recuadro:
Encadenamientos Productivos entre la Industria Manufacturera
y las Actividades Terciarias a Nivel Regional

* Los resultados sugieren que en la mayoria de Participacion Sectorial en el Efecto Indirecto
las regiones el comercio y los servicios sobre el Valor Agregado
Porcentajes
concentran la mayor parte de los efectos de ;- : "
. / 3 g . o™ i
arrastre derivados de la pérdida de dinamismo S A
en el sector manufacturero. 200
o o
B 400 { 9 o
v Al respecto, destaca la regién centro, donde la o ]
participacion del comercio y los servicios en el 300 { =
efecto indirecto total es muy superior al resto 2
de las regiones. 2 o
o
10.0 | &
0.0
o . 8 8 o . 8 o ., 8 o . 8 8
5835 g8 58858 58858 5858 g8
$2¢2+t9 g28E2:9 g2E2F9 2282% 9
S oF 24 g caor S4& g S oF 24 g S oF &34 g
o <& o < o 2 o C
<8 <5 <6 <8
Norte Centro Norte Centro Sur

Nota: El sector servicios esta conformado por servicios de transporte, servicios de apoyo a negocios y otros servicios.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con datos del INEGI.
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Recuadro:
Encadenamientos Productivos entre la Industria Manufacturera
y las Actividades Terciarias a Nivel Regional

El analisis presentado en este Recuadro sugiere que, dada la vinculacion que existe entre las actividades
terciarias y el sector manufacturero, la desaceleracion de este ultimo ha contribuido a un menor dinamismo
de los sectores comercio y servicios en todas las regiones, en especial en la regidn centro.

En efecto, una parte importante de los servicios que se ofrecen en la economia estan ligados al
comportamiento del sector manufacturero, por lo que tienden a ser afectados, si bien con cierto rezago, por
la debilidad de la demanda externa.

En este contexto, si bien es natural este tipo de interrelaciones, queda manifiesta la importancia de continuar
con el proceso de modernizacién de los servicios de la economia por medio de reformas estructurales, ya que
por lo menos algunos de ellos podrian llegar a tener una dependencia relativamente mas balanceada a
chogues externos e internos y, de ese modo, presentar una menor vulnerabilidad al desempefo exportador
mexicano.




La actividad turistica continud registrando un desempeio favorable durante el segundo trimestre de 2016. En efecto, el
numero de cuartos ocupados siguid mostrando una trayectoria positiva en las regiones norte y centro norte, a la vez que
en la region sur registr6 una incipiente recuperacion. En contraste, en la region centro esta actividad presentd una
disminucion en el numero de cuartos ocupados, lo cual frend su tendencia positiva. En lo que respecta al arribo de
pasajeros, este siguio expandiéndose en todas las regiones del pais, manteniendo asi una trayectoria ascendente.

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
Indice 2008=100, promedio trimestral

Cuartos Ocupados Arribo de Pasajeros a Aeropuertos
=== Norte == Centro Norte ===Centro = Sur s NO[LE e CENTrO NOItE e CENtro e Sur
160 G----mmm e 160 o - - oo
150 - mmm e 150
140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
90 90
80 80
70 70
Il Trimestre Il Trimestre
60 T T T T T T T T 60 T T T T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracién y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA).
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En el segundo trimestre de 2016, la actividad agropecuaria mostro, en general, una expansion, si bien el comportamiento
del sector fue heterogéneo entre las distintas regiones. En particular, en el norte y en las regiones centrales el nivel de la
actividad agropecuaria aumento respecto al trimestre previo. En contraste, en el sur la produccion de este sector se
mantuvo en niveles similares a los observados en el trimestre previo.
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Indice de Produccién Agropecuaria Regional
Indice 2008=100, promedio trimestral

= Norte - Centro Norte = Centro e Sur

Il Trimestre

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos de la SAGARPA.
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El uso del crédito bancario por parte de las empresas fue mas intensivo en el trimestre de referencia, lo cual se pone de
manifiesto por el indice de difusion que mide el cambio en el uso de crédito bancario durante el trimestre que se reporta,
el cual se ubicd por arriba del umbral de 50 puntos en todas las regiones del pais. Asimismo, entre las empresas que
recurrieron al financiamiento a través de proveedores o de recursos propios en el segundo trimestre de 2016, su uso

aumento. . .. . ..
Cambio en el Uso de las Principales Fuentes de Financiamiento
Indices de difusion
Bancos Comerciales Proveedores Recursos Propios
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Fuente: Banco de México.
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Durante el segundo trimestre de 2016, el nimero de puestos de trabajo afiliados al IMSS siguio presentando una tendencia
positiva en todas las regiones con excepcidn del sur, donde ha persistido un relativo estancamiento. Cabe destacar que en
el centro norte este indicador acelerd su ritmo de crecimiento, lo cual es congruente con el hecho de que esta region fue la
gue mostré un mayor crecimiento de la actividad econdmica en el trimestre que se reporta.

Numero de Puestos de Trabajo Afiliados al IMSS
Indice 2008=100, promedio trimestral
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Fuente: Elaboracidn y desestacionalizacién del Banco de México con base en datos del IMSS.
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Inflacion Regional

* Al mes de agosto de 2016, la inflacion general continué mostrando una dinamica favorable a pesar
del deterioro que ha presentado el entorno externo. En particular, la inflacion general anual se ha
mantenido por debajo de la meta permanente durante dieciséis meses consecutivos.

v El buen comportamiento de la inflacion se ha derivado de la conduccién de la politica monetaria del Banco de
México, de |la ausencia de presiones sobre los precios provenientes de la demanda agregada, asi como del
bajo nivel de los precios internacionales de gran parte de las materias primas, producto del débil dinamismo

en su demanda a nivel global.

v Adicionalmente, también han coadyuvado las disminuciones en los precios de los servicios de
telecomunicaciones, asi como el bajo crecimiento que han tenido los precios de bienes agropecuarios y las
reducciones de precios en algunos energéticos a inicios del afo.

* (Cabe senalar que, hasta el momento, no se han observado efectos de segundo orden en el
proceso de formacion de precios de la economia.
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En general, el comportamiento de la inflacidn a nivel regional fue congruente con la evolucion de dicho indicador a nivel
nacional. Asi, en todas las regiones esta se mantuvo por debajo de 3 por ciento en el periodo que se reporta.

Inflacion General Anual
Cifras en por ciento

1 T T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Tal como se habia previsto, la inflacion subyacente anual continué exhibiendo una tendencia al alza en todas las regiones
del pais, ubicAndose en la mayoria de estas en niveles alrededor de 3 por ciento.

Inflacion Subyacente Anual
Cifras en por ciento

1 T T T T T T T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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La continuacion de la tendencia al alza de la inflacion subyacente se explica, principalmente, por la depreciacion de la
moneda nacional, la cual ha afectado los precios de las mercancias. En contraste, los precios de los servicios se han
caracterizado por mantenerse en niveles bajos y estables. Asi, el incremento en la inflacidon subyacente en las regiones del
pais obedecio, en buena medida, a un ajuste en los precios relativos de las mercancias respecto a los servicios.

Componentes de la Inflacion Subyacente Anual
Cifras en por ciento

Mercancias Servicios

——Norte —Centro Norte ~——Norte —— Centro Norte

—Centro —Sur ——Centro —Sur
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2 2
1 - 1
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Agosto

N T
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Durante el trimestre de referencia, el componente no subyacente exhibid tasas de crecimiento anual bajas en todas las
regiones del pais. Por una parte, los precios de los productos agropecuarios se caracterizaron por exhibir un ritmo de
crecimiento reducido, al tiempo que el rubro de los energéticos continud presentando tasas de variacion anual negativas.
No obstante, en julio, la inflacion no subyacente tuvo un repunte en todas las regiones, el cual continud en agosto en la
mayoria de ellas.

Inflacion No Subyacente Anual
Cifras en por ciento

= NOorte - Centro Norte = Centro — Sur —¢— Nacional
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Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en datos del INEGI y del Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

* La mayoria de los directivos empresariales entrevistados por el Banco de México en las cuatro
regiones consideradas en este Reporte anticipan que la demanda por sus bienes y servicios se
expanda moderadamente durante los siguientes doce meses.

* Los directivos consultados sefalaron que sus expectativas se sustentan en:

v Ambito interno: i) un crecimiento modesto del consumo, los servicios financieros y del turismo nacional; v ii)
el impulso de la construccidn residencial y no residencial.

v Ambito externo: i) la expectativa de repunte en las exportaciones de autos, autopartes, aeroespaciales,
electrdnicas, eléctricas, asi como de productos agropecuarios y acuicolas; v ii) la recuperacion del turismo
extranjero. Ambas apoyadas en un mejor desempefio de la economia de Estados Unidos y la depreciacién del
tipo de cambio real.
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Recuadro:
El Clima de Inversion en las Regiones de México

* Este Recuadro presenta la valoracion de los directivos empresariales entrevistados para la elaboracién de
este Reporte a diversos determinantes del clima de inversion a nivel regional.

e Con la finalidad de identificar los elementos positivos y negativos que consideran los directivos
empresariales en las distintas regiones del pais para tomar sus decisiones de inversion, se les solicitd a los
referidos directivos asignar valores en la escala de 1 a 5 a cada uno de los 11 factores considerados en
este analisis, donde 1 representa un factor “muy negativo” y 5 un factor “muy positivo” para la realizacion
de sus inversiones.

* Posteriormente, para cada factor, se obtuvo el promedio de los valores atribuidos por cada directivo
consultado.

v’ Los factores que tienen un promedio mayor a 3.5 son considerados como elementos positivos para invertir.
v’ Los factores cuyos promedios son cercanos a 3 representan elementos neutrales para las decisiones de inversion.

v" Aquellos factores con un promedio menor a 2.5 son clasificados como negativos.
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Recuadro:
El Clima de Inversion en las Regiones de México

* Los directivos consultados en todas las regiones destacaron la ubicacion geografica y el tamano del mercado interno
como los principales factores que ejercen un efecto favorable en sus decisiones de inversion.

Evaluacion de Factores Considerados por las
Empresas para Invertir*

Muy positivo E Positivo Neutral Negativo Muy Negativo

Centro
Nacional Norte Norte Centro Sur
Tamafio de mercado interno 39
Acuerdos comerciales 35 3.8 3.6 34 3.1
Calidad y disponibilidad de la mano de obra 34 3.2 35 3.6 3.4
Costo de la mano de obra 3.4 3.2 35 3.4 35
Nivel de certificacion de los proveedores 3.4 34 3.7 3.4 3.1
Situacion macroecondmica actual 33 3.2 33 3.5 3.1
Infraestructuralocal 3.1 3.1 3.4 35
Proteccion legal y certidumbre juridica 3.1 3.2 34 3.4
Regulacion de mercados efectiva 3.0 3.1 33 3.1
Regulacion fiscal 2.9 2.8 3.1 3.2
N i
Muy Positivo Muy Negativo

*/ Es importante mencionar que la muestra utilizada para este Recuadro no es necesariamente representativa del sector empresarial en su conjunto a nivel nacional o
regional, por lo que los resultados aqui presentados deben tomarse con cautela, considerandolos Unicamente en términos ilustrativos de su orden de magnitud y
no como estadisticas precisas.

Fuente: Elaboracién del Banco de México con base en informacidn de las entrevistas realizadas a directivos empresariales entre el 27 de junio y el 21 de julio de 2016.




Los indices de pedidos para los sectores manufacturero y no manufacturero sugieren que la actividad en todas las regiones
del pais podria presentar una expansion durante los siguientes meses. En el sector manufacturero la seial de expansion
mostro cierto fortalecimiento en todas las regiones, con excepcion de la regidon sur. Por su parte, en el sector no
manufacturero en las regiones centro y sur dicha senal se mantuvo relativamente constante, en tanto que en el resto de

las regiones se fortalecié. . ] .
Indice Regional de Pedidos Manufactureros y No Manufactureros:

Expectativas sobre la Actividad en los Préximos 3 Meses V/
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Norte Centro Norte Centro Sur Norte Centro Norte Centro Sur
1/ Cifras ajustadas por estacionalidad.

Fuente: Banco de México.

IE BANCO=MEXICO



La mayoria de los directivos empresariales entrevistados por el Banco de México esperan una expansion de la demanda
por los bienes y servicios que ofrecen en todas las regiones del pais en los proximos doce meses. No obstante, en todas las
regiones, con excepcion de la regidn centro, estas perspectivas fueron mas moderadas respecto al trimestre previo.

Expectativas de Directivos Empresariales: Demanda Esperada en los Préximos 12 Meses V/
[ndices de difusién
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacidn en el trimestre actual, écdmo anticipa usted que cambie la demanda por sus productos o servicios en los proximos 12
meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
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De manera congruente con el aumento esperado en la demanda por sus bienes y servicios, los directivos entrevistados
anticipan, en general, una expansion del personal contratado y del acervo de capital fisico en las diferentes regiones del

pais.
Expectativas de Directivos Empresariales: Personal Contratado y
Acervo de Capital Fisico en los Préximos 12 Meses ¥/
Indices de difusién
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacidn en el trimestre actual, écdmo anticipa usted que cambie el personal contratado en su empresa en los préximos 12
meses?” y “¢Como anticipa usted que cambie el acervo de capital fisico en su empresa en los proximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
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Riesgos para la Actividad Econdmica Regional

Riesgos al alza Riesgos a la baja

Un incremento mayor al esperado en Una mayor volatilidad en los

los niveles de inversion privada en el ‘ mercados financieros internacionales,

consultados en las regiones centrales
sefalaron una posible reactivacion
del mercado interno como un factor
de impulso adicional a la economia
regional, en tanto que en el norte y el
sur mencionaron la posibilidad de un
incremento en la inversion publica.

L]
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‘| Asimismo, algunos directivos




Recuadro:
Determinantes de Atraccion de la Inversion Extranjera Directa
en la Industria Manufacturera Regional, 1999 - 2015

El objetivo de este Recuadro es analizar los determinantes de atraccion de la Inversion Extranjera Directa
(IED) en las entidades federativas. Esta ofrece a las economias en desarrollo, entre otras cosas, la
oportunidad de vincularse con mercados y sistemas de produccion globales a través del acceso a
tecnologias, cadenas productivas y otro tipo de activos intangibles, no necesariamente disponibles a
costos accesibles en la economia local.

Las economias regionales pueden ofrecer condiciones favorables para atraer IED en busca de allegarse de
los beneficios que esta ofrece para potenciar el crecimiento y el empleo de las economias locales.

Asi, una mejor comprension de los determinantes de atraccion de la IED facilita la creacidon e
implementacion de politicas publicas y de desarrollo regional mejor estructuradas e informadas.

v En particular, se considera la posibilidad de que los efectos de la IED sobre las entidades federativas, asi como de
algunos factores que inciden sobre los flujos de esta, trasciendan fronteras administrativas.




Recuadro:
Determinantes de Atraccion de la Inversion Extranjera Directa
en la Industria Manufacturera Regional, 1999 - 2015

e La participacion de las entidades federativas en los flujos de IED evoluciond de manera heterogénea en el
periodo analizado.

Participacion en la IED Manufacturera Total por Entidad Participacion en la IED Manufacturera Total por Entidad
Federativa: Flujos Acumulados 1999 - 2007 Federativa: Flujos Acumulados 2008 - 2015
Porcentajes 7 Porcentajes

5, S,

[__|Entre 0y 1.5 por ciento
[_]Entre 1.5 y 3 por ciento
[ Entre 3 y 4.5 por ciento
I Mayor a 4.5 por ciento

[ |Entre 0y 1.5 por ciento
[ |Entre 1.5 y 3 por ciento
[ Entre 3 y 4.5 por ciento
I Mayor a 4.5 por ciento

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion de la Secretaria de Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion de la Secretaria de
Economia. Economia.
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Recuadro:
Determinantes de Atraccion de la Inversion Extranjera Directa
en la Industria Manufacturera Regional, 1999 - 2015

Cambio en la Participacion en la IED Manufacturera Total

por Entidad Federativa: Flujos Acumulados « Dada la crisis global y sus consecuencias sobre la
(2008 - 2015) — (1999 - 2007) demanda externa que ha enfrentado el pais a partir
Puntos porcentuales de 2008, la ubicacion de la inversion extranjera en

manufacturas pareciera estarse en parte dirigiendo
en mayor grado hacia las regiones centrales, las
cuales se encuentran relativamente mas vinculadas
al mercado doméstico.

v Es relevante mencionar que parte de este
comportamiento también refleja el hecho de que
una fraccion importante de esta inversion se ha

B Entre 49y-1 ™~

;1:::: 61yy1° dirigido al sector automotriz, ubicandose
[ Maiyor a 1 principalmente en la zona del Bajio.

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacion de la Secretaria de
Economia.
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Recuadro:
Determinantes de Atraccion de la Inversion Extranjera Directa
en la Industria Manufacturera Regional, 1999 - 2015

* Para estimar el impacto de los factores que inciden
sobre los flujos de IED manufacturera que captan las
entidades federativas, se utilizé un modelo de datos
de panel con técnicas de econometria espacial.

v' Asi, se considera la posibilidad de que los efectos
de la IED y de las caracteristicas de las entidades
federativas trasciendan fronteras administrativas.

 La metodologia utilizada nos permite identificar:

v" El impacto directo, el cual mide el efecto de las
caracteristicas consideradas de wuna entidad
federativa sobre el flujo de IED que logra captar.

v" El impacto indirecto, el cual representa el efecto
gue tienen las caracteristicas de las entidades
vecinas a la entidad de referencia sobre los montos
de IED que esta atrae.




Recuadro:
Determinantes de Atraccion de la Inversion Extranjera Directa
en la Industria Manufacturera Regional, 1999 - 2015

Resultado de las Estimaciones

Impacto Impacto
Variables . .
Directo Indirecto
PIB per capita 1.05** 0.32**
Escolaridad 3.27%** 1.00***
Aglomeracion 6.54 *** 1.98%**
Margen fiscal 1.94*** -3.17
Inseguridad -0.18** -0.05*
Efecto de complementariedad (p) 0.24%**
N 544

Nota: ***, ** y * denotan significancia al 1, 5 y 10 por ciento, respectivamente. N, es el

numero de observaciones.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en informacién de la Secretaria de

Economia, INEGI y SHCP.




Recuadro:
Determinantes de Atraccion de la Inversion Extranjera Directa
en la Industria Manufacturera Regional, 1999 - 2015

Los resultados de este Recuadro muestran que la IED presenta efectos de complementariedad, es decir,
si se incrementan los montos de IED que atraen las entidades vecinas, entonces los montos de inversion
gue capta la entidad de referencia también tienden a aumentar.

Los impactos directos e indirectos encontrados en variables tales como tamafio de mercado, escolaridad,
aglomeracion, margen fiscal e inseguridad sugieren la presencia de externalidades en los procesos de
atraccion de IED del sector manufacturero.

v Asi, dichos procesos deberian considerarse en un contexto regional y no Unicamente desde una perspectiva local.




Perspectivas sobre las Economias Regionales

°* En lo referente a los precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen, los directivos
consultados anticipan, en general, variaciones anuales menores a las del ano previo para el
horizonte a doce meses.

v" No obstante, esta sefal se debilitd con respecto a |la reportada el trimestre previo en todas las regiones, con
excepcion del sur.

* Respecto a las perspectivas sobre los costos salariales, los directivos consultados en todas las
regiones anticipan una tasa de variacion anual menor o igual a la del ano anterior para los
proximos doce meses.

°* En lo referente a las perspectivas sobre la evolucion futura de los precios de sus insumos, en las
regiones centrales y el sur los directivos esperan que la variacion anual de estos para los proximos
doce meses sea menor a la del afo anterior. En contraste, en el norte esperan una tasa de
variacion anual mayor que la registrada el ano anterior.
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Los directivos entrevistados esperan, en general, variaciones anuales en los precios de los bienes y servicios que ofrecen
menores a las del afno previo para el horizonte a doce meses. No obstante, esta sefal se debilitd en la mayoria de las

regiones.

Expectativas de Directivos Empresariales: Dinamica de la Inflacion Anual de los Precios
de Venta en los Préximos 12 Meses ¥/
Indices de difusion
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacidn en el 2T 2016, ¢anticipa algln ajuste en los precios de venta de los bienes y servicios que produce, en los proximos 12 meses?”
y “En comparacién con el mismo periodo del afio pasado, ¢de qué magnitud serd dicho ajuste: mayor, igual o menor?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
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Los directivos consultados anticipan tasas de variacion anual en sus costos salariales y en los precios de sus insumos
menores a las del aio anterior en las regiones centrales y el sur. En contraste, los directivos empresariales en la region
norte esperan una tasa de crecimiento anual en sus costos salariales similar a la registrada el aio previo, asi como una
inflacion anual mayor en los precios de sus insumos para los proximos doce meses.

Expectativas de Directivos Empresariales: Dinamica de la Inflacion Anual de los Precios

de Insumos y de Costos Salariales en los Proximos 12 Meses ¥/
Indices de difusion
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1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacidn en el 2T 2016, ¢anticipa algln ajuste en los precios de sus insumos y costos salariales en los proximos 12 meses?” y
“En comparacion con el mismo periodo del afio pasado, éde qué magnitud sera dicho ajuste: mayor, igual o menor?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México.
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Consideraciones Finales

@® Durante el segundo trimestre de 2016, el deterioro de la actividad productiva se atribuyd al freno que
presentaron las actividades terciarias, en combinacidon con el hecho de que las actividades secundarias se
mantuvieron estancadas. Asi, se estima que el menor dinamismo de las actividades terciarias y el
estancamiento del sector industrial se tradujo en una caida en el nivel de actividad econdmica en las
regiones norte y sur, un estancamiento en la regidén centro y una menor tasa de crecimiento en el centro
norte.

® En el segundo trimestre de 2016, la inflaciéon general anual continué mostrando un comportamiento
favorable, acumulando a agosto dieciséis meses consecutivos por debajo de la meta permanente de 3 por
ciento.

©® En general, los directivos empresariales consultados por el Banco de México en todas las regiones del pais
anticipan una expansion en la demanda por sus bienes y servicios durante el proximo afo. Asimismo, los
directivos prevén un aumento del personal contratado y del acervo de capital fisico en todas las regiones del
pais.

O En lo que se refiere a la inflacidn, en la mayoria de las regiones los directivos empresariales esperan tasas de
crecimiento anual de sus precios de venta y de sus costos salariales menores a las observadas el afio previo.
Por su parte, también en la mayoria de las regiones las fuentes consultadas anticipan que el aumento en los
precios de sus insumos sea menor al del afio previo, si bien esta sefial se debilito.
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