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Introduccion

* El Reporte sobre las Economias Regionales presenta los indicadores y
el analisis que el Banco de México produce sobre la evolucion de |a
actividad econdmica, la inflacion y las expectativas, tanto de
consumidores como de directivos de empresas.?

* La informacion que se presenta es considerada por la Junta de
Gobierno del Banco de México para complementar su vision sobre la
situacion econdmica y los prondsticos de la economia nacional.

®* En este documento se analiza el desempeno econdmico e inflacion de
las regiones en el segundo trimestre de 2014, asi como las
perspectivas sobre la actividad econdmica regional y la inflacion en los
siguientes seis y doce meses.

1/ Para propdsitos de este Reporte, las entidades federativas se agruparon en cuatro regiones de la siguiente manera. Norte: Baja California, Chihuahua,
Coahuila, Nuevo Ledn, Sonora y Tamaulipas. Centro Norte: Aguascalientes, Baja California Sur, Colima, Durango, Jalisco, Michoacan, Nayarit, San Luis
Potosi, Sinaloa y Zacatecas. Centro: Distrito Federal, Estado de México, Guanajuato, Hidalgo, Morelos, Puebla, Querétaro y Tlaxcala. Sur: Campeche,
Chiapas, Guerrero, Oaxaca, Quintana Roo, Tabasco, Veracruz y Yucatan.
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Actividad Econdmica Regional

* La actividad econdmica en las cuatro regiones del pais presentd una
recuperacion importante durante el segundo trimestre de 2014, en
comparacion con la debilidad observada en el primer trimestre del afio.

v Los directivos empresariales entrevistados por el Banco de México
para este Reporte durante la segunda parte de junio y la primera de
julio de 2014, en general, manifestaron que la demanda por los
bienes y servicios que ofrecen aumento respecto al trimestre previo.

v Los directivos referidos comentaron que el comportamiento de las
economias regionales obedecid principalmente a un mayor
dinamismo de la demanda externa, aunque también destacaron una
mejoria de la demanda interna.



Actividad Econdmica Regional

* Diversos indicadores regionales sefialan que el repunte en la actividad
econdmica durante 2T 2014 fue mas vigoroso en el norte, en contraste
con el sur que presentd un menor dinamismo respecto a las demas
regiones.

v' La actividad manufacturera se expandié en todas las regiones con
relacion al mismo periodo del ano previo, siendo la expansion mas
vigorosa en las regiones norte y centro norte.

v’ Las ventas al menudeo presentaron una recuperacién importante en
la region norte, moderada en la region centro y apenas incipiente en
las regiones centro norte y sur.

v La construccion privada presentd una mejoria en la mayoria de las
regiones.

v' El sector agropecuario mostré una mejoria en las regiones centrales.

v" El ndimero de trabajadores afiliados al IMSS presenté un mayor
dinamismo en las cuatro regiones.



Actividad Economica Regional

Indice Coincidente Regional /
Variacidn anual en por ciento

Norte ——Centro Norte —Centro ——Sur —e—IGAE
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1/ Los valores del indice Coincidente Regional en el segundo trimestre de 2014 corresponden a un prondstico.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS y del INEGI ajustados por estacionalidad.



Actividad Economica Regional

Indicador Regional de Manufacturas ¥/
Variacidn anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

6.77

5.97 6.10
5.60

4.69

1.30

2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T AT 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T AT 1T 2T
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

1/ Los valores del indicador en el segundo trimestre de 2014 corresponden a un prondstico.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.



Actividad Economica Regional

Indicador Regional de Ventas al Menudeo
Variacidn anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur
3.77
1.16
0.55
0.02
-0.68
-1.100 118
-2.97
-3.57
2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T AT 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T AT 1T 2T
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.



Actividad Economica Regional

Valor Real de la Produccidn en la Industria de la Construccidon por Region
Indice, base segundo trimestre 2008 = 100, promedio trimestral

Total Publica Privada
Norte ——Centro Norte Norte ——Centro Norte Norte ——Centro Norte
—Centro —Sur —Centro —Sur
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Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI ajustados por estacionalidad.



Actividad Economica Regional

Indice de Produccién Agropecuaria Regional
Variacidn anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur

27.3

7.6
4.7
0.8 0.1
-0.7 -0.4
3.1 -3.1 30 -1.7
-13.4
2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 27
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos de SAGARPA.
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Actividad Economica Regional

Indicadores Regionales de Actividad en el Sector Turistico
Variacion anual en por ciento

Ocupacion Hotelera Arribo de Pasajeros a Aeropuertos

Norte ——Centro Norte ——Centro ——Sur Norte ——Centro Norte ——Centro ——Sur
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-20 4 -20

-30 - 30

TR A IR A A R TRV TR AVA e I AV T FUHMIVT UV T BNV T TV T TV T 1

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos de la Secretaria de Turismo del Gobierno Federal y de Aeropuertos y Servicios Auxiliares (ASA)
ajustados por estacionalidad.
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Actividad Economica Regional

Numero de Trabajadores Afiliados al IMSS
Variacidn anual en por ciento

Norte Centro Norte Centro Sur
4.37

3.20 3.26

2.72

2.49 2.47

2T 3T 4T AT 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 2T 2T 3T 4T 1T 27
2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del IMSS ajustados por estacionalidad.
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Recuadro 1: Percepcion de Directivos Empresariales
sobre la Informalidad en las Economias Regionales

* En reportes anteriores se ha analizado la importancia de elementos locales
en el desempeno de las economias regionales.?

 Teniendo en consideracion que la literatura econdmica ha asociado la
informalidad, entre otros factores, a la dificultad para abrir empresas
derivada de la excesiva regulacion a nivel local, en este Recuadro se
profundiza en el analisis sobre la informalidad.

* En particular, se presentan las opiniones de los directivos empresariales
consultados por el Banco de México para este Reporte en las cuatro regiones
del pais respecto a tres aspectos del sector informal: su tamano, su origeny
las politicas publicas que podrian combatirlo.

1/ Véanse los Recuadros “Indicadores sobre la Facilidad para Abrir Empresas a Nivel Regional y Municipal en México”, y “Regulacién Local y Costo de
Apertura de Nuevos Negocios en México”, en el Reporte sobre las Economias Regionales de Abril-Junio 2012 y de Octubre-Diciembre 2013,
respectivamente.
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Recuadro 1: Percepcion de Directivos Empresariales
sobre la Informalidad en las Economias Regionales

* En opinion de dichos directivos, el sector informal se percibe de menor
tamafio en las regiones norte y centro norte.

* Entre los factores que originan la informalidad, dichos directivos destacan la
complejidad administrativa asociada a incorporarse al sector formal y la falta
de incentivos para dejar la informalidad.

 En consecuencia, sefalan a la simplificacion administrativa como principal
politica publica para combatir la informalidad.
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Recuadro 1: Percepcion de Directivos Empresariales
sobre la Informalidad en las Economias Regionales

Diferencias Regionales en la Percepcion sobre el Tamaio del Sector Informal
Diagrama de Caja y Brazos de Respuestas, por Region ¥/
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Region
1/ En el diagrama de caja y brazos, cada caja esta delimitada por el primer cuartil (borde inferior) y el tercer cuartil (borde superior) de la distribucién de la
magnitud percibida de informalidad y la linea intermedia en la caja representa la mediana de la distribucién (en el caso de la regién norte, la mediana coincide
con el primer cuartil). El tercer cuartil indica el porcentaje maximo de informalidad percibido por el 75 por ciento de los directivos entrevistados en cada regidn.
Por su parte, el rombo indica la media de la distribucién de las respuestas.
Fuente: Estimaciones del Banco de México con informacidén de las entrevistas realizadas a directivos empresariales de las cuatro regiones del pais entre el 16 de

junio y el 21 de julio de 2014. Pregunta realizada: “En el mercado del principal bien o servicio que usted ofrece, en su opinién é{qué porcentaje de la
actividad se realiza en condiciones de informalidad?”.
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Recuadro 1: Percepcion de Directivos Empresariales
sobre la Informalidad en las Economias Regionales

Principales Factores que Originan la Informalidad Principales Medidas de Politica Publica Senaladas por
Senalados por Directivos Empresariales Directivos Empresariales para Combatir la Informalidad
Porcentaje de menciones Porcentaje de menciones

Norte M Centro Norte M Centro M Sur

Norte M Centro Norte M Centro M Sur

46

23 23

Complejidad Falta de Costos Corrupcién Impuestos
administrativa  incentivos administrativos elevados - -
para dejar la altos Simplificar carga Combatir Penalizar al sector Bajar impuestos
informalidad administrativa corrupcién informal
Fuente: Estimaciones del Banco de Meéxico con informacién de entrevistas Fuente: Estimaciones del Banco de México con informacién de entrevistas realizadas
realizadas a directivos empresariales de las cuatro regiones del pais entre a directivos empresariales de las cuatro regiones del pais entre el 16 de
el 16 de junio y el 21 de julio de 2014. Pregunta realizada: “En su opinién, junio y el 21 de julio de 2014. Pregunta realizada: “En su opinion, en el
en el mercado del principal bien o servicio que usted ofrece éa qué se mercado del principal bien o servicio que usted ofrece écuadles son las
debe o cudl es el origen de la informalidad?”. principales medidas de politica publica que podrian implementarse para

combatir la informalidad?”.
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Inflacion Regional

 Como se tenia previsto, la inflacion general anual aumentd hacia el final
del segundo trimestre de 2014 debido al desvanecimiento del efecto de
una elevada base de comparacién durante buena parte del primer
semestre del afo en el subindice de precios agropecuarios.

* Posteriormente, durante julio y agosto se registré un aumento adicional
en la inflacion general anual que obedecio, principalmente, al alza en los
precios de algunos productos pecuarios y de ciertos alimentos
procesados que utilizan a aquéllos como insumos.

 Derivado de lo anterior, la inflacion general anual alcanzé en agosto
niveles por arriba de 4 por ciento en las regiones centro y sur. En las
regiones norte y centro norte, aunque también aumento, se mantuvo por
debajo de dicho nivel.
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Inflacion Regional

Inflacion General Anual
Cifras en por ciento

Norte ——Centro Norte ——~Centro —Sur —e—Nacional
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EMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJ SNEMMIJA
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos propios y del INEGI.
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Inflacion Regional

Componentes de la Inflacion General Anual
Cifras en por ciento

Subyacente No Subyacente
Norte ——Centro Norte Norte ——Centro Norte
—Centro —Sur ——Centro —Sur

—e—Nacional

——Nacional

EAJOEAJOEAJOEAJOEAJOEAIJA
2009 2010 2011 2012 2013 2014

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos propios y del INEGI.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

* Los directivos empresariales entrevistados, en general manifestaron
qgue anticipan una expansion de la demanda por sus bienes y servicios
durante los siguientes 6 y 12 meses.

* Esta expectativa se asocia con el impulso de la demanda externay, en
menor medida, de la demanda interna.

v' En particular, los directivos consultados destacaron que esperan un
buen desempeio de la industria manufacturera y un mayor gasto
publico en infraestructura.

* Derivado de lo anterior, los directivos sefalaron que planean expandir
el personal contratado en sus empresas e incrementar su acervo de
capital fisico.

[E")‘ BANCO®=:MEXICO 21




Perspectivas sobre las Economias Regionales

Demanda Esperada por Personal Contratado Esperado por
Directivos Empresariales v/ Directivos Empresariales %/
Indice de difusion - 100 Indice de difusion - 100
84.7 88.01 99 L 90
81.0 82.7
785 7
- 80 - 80
c 67.7
0 L 70 66.3 - 70
% 60.9 63.6 63.0 63.2 g0 041
3 - 60 - 60
Ll
----------- - 50 S - 50
- 40 - 40
[y (%] (%) (%] (%) (%] (%] (%) (%]
2 g & 1 I I R R & @ i I o]l o0 3] 2
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Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro Sur
Norte Norte
1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacion en el 2T 1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacién en el 2T
2014, éicédmo anticipa usted que cambie la demanda por sus productos 2014, éicomo anticipa usted que cambie el personal contratado en su
o servicios en los proximos 6 y 12 meses?”, realizada en las entrevistas empresa en los préoximos 6 y 12 meses?”, realizada en las entrevistas
que condujo el Banco de México entre el 16 de junio y el 21 de julio de que condujo el Banco de México entre 16 de junio y el 21 de julio de
2014. 2014.
Fuente: Banco de México. Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Acervo de Capital Fisico Esperado por Directivos Empresariales
para los Préximos 12 Meses v/

Indice de difusion 100
79.8
:E 68.2
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Norte Centro Norte Centro Sur

1/ Resultados obtenidos de la pregunta: “Respecto a la situacién en el 1T de 2014, icémo anticipa usted que cambie el acervo de capital fisico en
su empresa en los préximos 12 meses?”, realizada en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 16 de junio y el 21 de julio de

2014,
Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

e Si bien los directivos consultados anticipan que continue la recuperaciéon de
la actividad econdmica en sus regiones, también mencionaron los principales
riesgos que perciben para los proximos seis y doce meses en sus sectores:

Riesgos al alza

v' Inversidn publica en infraestructura y niveles de inversidn privada
mayores a los esperados.

v" Una recuperacion de la actividad econémica en los Estados Unidos mas
vigorosa que la anticipada.

Riesgos a la baja

v" Un deterioro en la percepcidn sobre la seguridad publica.

v Prolongacion mas alld de lo esperado del efecto de las modificaciones
fiscales sobre el flujo de efectivo de las empresas.

v" Un retraso en la ejecucidn del gasto publico a nivel local.

[E")‘ BANCO®: MEXICO 24




Recuadro 2: Infraestructura de Transporte y Acceso
al Mercado Interno en las Regiones de México

* En Reportes previos se sefald la importancia de la infraestructura de transporte
para el desarrollo econdmico de las regiones y se analizd la relacién entre la
productividad y la provision de infraestructura a nivel regional.l

* En opinion de los directivos empresariales de la region centro norte
entrevistados para este Reporte, un ejemplo de ello es la autopista Durango-
Mazatlan, que ha venido generando beneficios, que se esperan contintden en el
mediano y largo plazos, por la mejoria que produjo en la conectividad de la
region.

* En linea con esta expectativa, en este Recuadro se analiza el efecto de dicha obra
de infraestructura sobre el valor del mercado al que tiene acceso la region centro
norte.

* Los resultados sugieren que la mejoria en la provisidon de infraestructura asociada
a dicha autopista redujo los costos de transporte y elevo el valor del mercado
potencial de localidades situadas en vastas zonas de la regidon centro norte, asi
como en ciertas partes de la regidon norte del pais.

1/ Véanse los Recuadros “Opinién de Directivos Empresariales sobre Obras Regionales de Infraestructura”, y “Diferencias Regionales en la Productividad del
Trabajo de la Industria Manufacturera ¢ Cémo se Relacionan con la Provision de Infraestructura?”, en el Reporte sobre las Economias Regionales de
Octubre-Diciembre 2011 y de Octubre-Diciembre 2012, respectivamente.
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Recuadro 2: Infraestructura de Transporte y Acceso
al Mercado Interno en las Regiones de México

* El analisis consiste en estimar el incremento en el valor de mercado potencial (VMP)
de cada localidad como resultado de una mejor conectividad a raiz de la incorporacion
de la nueva autopista Durango-Mazatlan a la red de comunicaciones. El siguiente

diagrama permite ilustrar el ejercicio de una manera intuitiva:
lhr

e EI VMP del punto A depende
positivamente de los ingresos en
todos los puntos y negativamente
de los tiempos de traslado.

2.5hrs lhr

lhr
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Recuadro 2: Infraestructura de Transporte y Acceso
al Mercado Interno en las Regiones de México

El analisis consiste en estimar el incremento en el valor de mercado potencial (VMP)
de cada localidad como resultado de una mejor conectividad a raiz de la incorporacion
de la nueva autopista Durango-Mazatlan a la red de comunicaciones. El siguiente
diagrama permite ilustrar el ejercicio de una manera intuitiva:

e EI VMP del punto A depende
positivamente de los ingresos en
todos los puntos y negativamente
de los tiempos de traslado.

e Con la mejoria en conectividad
derivada de la construccion de la
autopista del punto A al punto C, los
costos de traslado desde A
disminuyen hacia los puntos Cy D.

 Por lo tanto, el VMP del punto A
aumenta con la mejoria en la
conectividad.

[Eﬁ BANCO®: MEXICO




Recuadro 2: Infraestructura de Transporte y Acceso
al Mercado Interno en las Regiones de México

Efecto de la Construccion de la Autopista Durango-Mazatlan sobre el Valor del Mercado
Potencial

Nueva Autopista Durango-Mazatlan Cambio Estimado en el Valor del Mercado Potencial

Durango

A>

>

Mayor impacto

Fuente: Estimaciones del Banco de México con base en datos del INEGI, SNIIM, CONEVAL.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

* Respecto a las perspectivas sobre la inflacidn, en todas las regiones
los directivos consultados anticipan para los siguientes seis y doce
meses tasas de crecimiento anual menores a las registradas durante

el afo previo en:
v" Costos salariales
v" Precios de sus insumos

v" Precios de venta de los bienes y servicios que ofrecen

[E")‘ BANCO®=: MEXICO



Perspectivas sobre las Economias Regionales

Expectativas de Directivos Empresariales: Dinamica de la Inflacion

en los Préximos 6 Meses Y/
indices de difusidn

Inflacion de los Costos Salariales Inflacion de los Precios de Inflacion de los Precios de Venta
- 100 Insumos - 100 - 100
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Norte Centro Centro  Sur Norte Centro Centro  Sur Norte Centro Centro  Sur
Norte Norte Norte

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a la situacién en el 2T 2014, éanticipa algun ajuste en los costos laborales, precios de sus insumos y precios de
venta de los bienes y servicios que produce, en los proximos 6 meses? ” y “En comparacién con el mismo periodo del afio pasado, ¢de qué magnitud serd dicho
ajuste: mayor, igual o menor?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 16 de junio y el 21 de julio de 2014.

Fuente: Banco de México.
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Perspectivas sobre las Economias Regionales

Expectativas de Directivos Empresariales: Dinamica de la Inflacion

en los Préximos 12 Meses V/
indices de difusidn

Inflacion de los Costos Salariales Inflacion de los Precios de Inflacion de los Precios de Venta
- 100 Insumos - 100 - 100
- 75 L 75 L 75

o
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>

<

Disminucidn

Norte Centro Centro  Sur Norte Centro Centro Sur Norte Centro Centro  Sur
Norte Norte Norte

1/ Resultados obtenidos de las preguntas: “Respecto a la situacién en el 2T 2014, éanticipa algun ajuste en los costos laborales, precios de sus insumos y precios de
venta de los bienes y servicios que produce, en los préximos 12 meses? ” y “En comparacion con el mismo periodo del afio pasado, ¢de qué magnitud sera dicho
ajuste: mayor, igual o menor?”, realizadas en las entrevistas que condujo el Banco de México entre el 16 de junio y el 21 de julio de 2014.

Fuente: Banco de México.
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Consideraciones Finales

@ Las economias regionales presentaron un mayor dinamismo en el segundo
trimestre de 2014 en comparacidon con el trimestre previo. Este fue
impulsado por la expansion de la demanda externa y una mejoria en la
demanda interna.

* Laregion norte fue la que presentd una expansion mas vigorosa, seguida por
las regiones centrales.

® Los directivos empresariales entrevistados por el Banco de México para este
Reporte anticipan en todas las regiones que la demanda por sus bienes y
servicios seguira expandiéndose durante los siguientes seis y doce meses. En
consecuencia, dichos directivos en su mayoria manifestaron que aumentaran
el personal contratado en sus empresas y que realizaran inversiones,
principalmente en maquinaria y equipo.
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Consideraciones Finales

© Hacia el final del periodo que se analiza en este Reporte la inflacion general
anual repunté en las cuatro regiones del pais, como resultado del
desvanecimiento del efecto de una elevada base de comparacién en los precios
de ciertos productos agropecuarios en el primer semestre del anho y de
incrementos en los precios de algunos productos pecuarios y sus derivados.

O En todas las regiones los directivos consultados anticipan para los siguientes
seis y doce meses tasas de crecimiento anual de los costos salariales, de los
precios de sus insumos y de los precios de venta de los bienes y servicios que
ofrecen, menores a las registradas durante el afo previo.
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